
Le obbligazioni convertibili sono ben posizionate  
per un Soft Landing e per affrontare incertezze  

Con il consolidarsi della fiducia su un Soft Landing negli Stati Uniti, sia i mercati obbligazionari che azionari hanno 

festeggiato nell’ultimo trimestre del 2023. Ma il percorso verso tassi più bassi non è lineare. L’inflazione e i rischi 

geopolitici possono portare a un aumento della volatilità.  

Anche se l’atterraggio morbido potrebbe consentire alle Banche Centrali di abbassare i tassi, è difficile che la Fed 

possa ridurli oltre i 150 punti base già scontati nei mercati monetari, a meno che non si verifichi un rallentamento 

sostanziale dell’economia. 

Nel frattempo, la stagione degli utili negli Stati Uniti è iniziata in modo positivo. Gli spread di credito hanno 

continuato a comprimersi, ma le obbligazioni convertibili offrono agli investitori obbligazionari un modo più 

diretto per partecipare al potenziale rialzo causato dall’atterraggio morbido. 
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Antoine Lesné ha accumulato oltre 20 anni di esperienza nel settore finanziario, 
specializzandosi nei derivati su tassi di interesse e nelle strategie obbligazionarie. Si è unito a 
State Street Global Advisors nel 2006 con il ruolo di Senior Fixed Income Portfolio Strategist 
EMEA, con competenze che spaziano dalle strategie obbligazionarie europee e globali allo 
smart beta credit.  

Nel 2014 Antoine ha assunto la guida del team SPDR ETF Strategy & Research per EMEA. La 
sua attenzione al mercato obbligazionario fra le diverse tipologie di asset e nell'ecosistema 
degli ETF fornisce leadership intellettuale e approfondimenti per gli investitori. Antoine è un 
commentatore abituale dei mercati per mezzo di stampa e programmi televisivi quali CNBC 
Squawk Box. 



Il profilo asimmetrico delle obbligazioni convertibili può essere un elemento di diversificazione ideale per i 

portafogli, con un’esposizione settoriale diversa rispetto al mercato azionario e obbligazionario tradizionale.  

Le nuove emissioni sono attese in crescita con la ricerca di fonti di finanziamento alternative meno onerose, 

offrendo potenziali opportunità per gli investitori.  

In tale contesto è fondamentale individuare quali saranno i driver del mercato. Analizzeremo l’evoluzione e la 

performance relativa di questa asset class e come la scelta dell’indice appropriato sia fondamentale nella selezione 

di un fondo. 
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Da quattro decenni State Street Global Advisors offre i propri servizi a 
governi, istituzioni e consulenti finanziari di tutto il mondo. Attraverso un 
approccio rigoroso, consapevole dei rischi e fondato sulla ricerca, l’analisi 
e l’esperienza acquisita sui mercati, partiamo da un’ampia gamma di strategie attive e indicizzate per creare 
soluzioni efficienti in termini di costi. In qualità di steward, aiutiamo le società in portafoglio a capire che ciò che è 
giusto per le persone e sostenibile per il pianeta può offrire performance a lungo termine. E come pionieri nel 
campo dell’indicizzazione, degli ETF e degli investimenti ESG, inventiamo continuamente nuovi modi di investire. 
Questo fa di noi il quarto gestore patrimoniale(1) al mondo con 3.690 miliardi di dollari(2) in gestione. 

(1) Pensions & Investments Research Center, dati al 31/12/2022.  
(2) Dati al 30 settembre 2023; includono circa 58,13 miliardi di dollari di attivi relativi ai prodotti SPDR per i quali State Street Global Advisors Funds Distributors, LLC 
(SSGA FD) agisce esclusivamente in qualità di agente commerciale. SSGA FD e State Street Global Advisors sono affiliate. 
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