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il 6% di Generali a un passo

Francesco Gaetano Caltagirone continua la sua
ascesa nelle Generali, collocandosi ormai aridosso
del 6% del capitale e consolidando il suo ruolo di se-
condo azionistadel gruppo triestino. L’imprendi-
tore romano ha investito in una settimana, dal 31
agosto al 6 settembre, quasi 93 milioni di euro, pas-
sando dal 5,6l 5,93% del Leone. Tutto questo men-
tre a Trieste sista per aprire la partita del rinnovo
del consiglio, in scadenzala prossima primavera,
con la compagnia che dovra decidere - come previ-
sto dallo statuto, modificato nell’aprile 2020 con
il voto favorevole di praticamente tutti i soci - se
esercitare la facolta di presentare una sualista. Ad
agosto Generali ha comunicato 'avvio delle «attivi-
ta preparatorie della procedura per la definizione
dell’eventuale lista» del cda e il tema, su cuisi sta
concentrando il lavoro istruttorio del comitato no-
mine, sara oggetto dell’esame del consiglio nella
riunione del 27 settembre. (R.Fi.)

M&A

Engineering cerca prede
in Germania e Francia

ing cercadifareil sal jona-

Ngruppc

leall’estero: nelradar cisarebbero quisizio-

Vigilanza

Dopo le indagini della Sec
edella Giustizia Usa,
la Consob tedesca apre il caso

1l gruppo rischia azioni legali
ele sanzioni, con un impatto
sui risultati finanziari

Isabella Bufacchi
Dalnostro corrispondente
FRANCOFORTE

BaFin, la Consob tedesca, infine vuo-
levedercichiaroanchedalla Germa-
nia sui fondi Structured Alpha ven-
dutinegli Usada Allianz Global Inve-
stors (AGI), finitial centro diun’inda-
gine della SECamericana nell’agosto
del 2020 e dal primo agosto di que-
st’anno divenuti oggetto anche di
un’inchiesta del Dipartimento di
Giustizia USA.

Stando a quantoriportatoierida
T'organodivi-

niin Europa, inparticolare in Paesicome Franciae Ger-
mania. Illeader italiano deisoftware e delle tecnologie
al servizio di imprese pubbliche e private, g\ndam da
Maximo Ibarra,’ bb. apossibilitarget,
anchesealmomentosul tavolo noncisarebbealcuna
trattativa. Lag ibil rebbe produrre
unaltrosaltodimensionaleall’azienda, chehaungiro
d’affari di circa 1,3 miliardi. Negli ultimi quattro anni,
lasocietahagiac 20acquisizioniinItaliae
all'estero, Lasocietaromanadal 2020 facapo ai fondi
Bain Capital e NbRenaissance tramite Centurion Bidco:
Bain harilevatoil controllo di Engineering, prima con-
trollato all'88% dai fondi Apax e Nb Renaissance, che
lo avevano delistato da Piazza Affari nel 2016. Apaxe
uscitocc dal capitale, mentre Nb Rs

sance ha reinvestito con nuovi fondi, cosicome il top
management. (C.Fe.)

PROCESSO PALAZZO DI LONDRA

Vaticano, sara Flick
illegale dell’Apsa

Si avvicina la ripresa del processo in Vaticano per
Pacquisto del palazzo di Londrain Sloane Avenue -
costato 350 milioni - e la gestione dei fondi della Se-
greteria di Stato, che vede dieciimputati: 'udienza
& fissata per il 5 ottobre. Nel frattempo I'Apsa — il
“Mef” della Santa Sede, che gestisce gli immobilie
le disponibilita finanziarie dello stato - secondo
quanto riporta Vatican News su decisione del suo
presidente Nunzio Galantino, ha conferito a Giovan-
ni Maria Flick, ex presidente della Consultaed ex mi-
nistro della Giustizia del governo Prodi, ilmandato
perla propria difesa. Infatti nella primaudienza del
processoil 27luglio & stata formalizzatala costitu-
zione di parte civile della Segreteria di Stato - rap-
presentata dall'avvocato ed exministro Paola Seve-
rino - Apsa(che nella prima udienza era stata rap-
presentata proprio dalla Severino) elo Ior, assistito
dall'avvocato Roberto Lipari. (Ca.Mar.)

MERCATI

Zew e l'attesa perla Bce
frenano le Borse Ue

-0,/

A due giorni dalla riunione della Bee, le Borse
europee entrano inunafase attendita. E inizia-
no a temere un possibile rallentamento negli
acquisti dititoli nell'ambito del piano pandemi-
coPepp. Morale: ilistini hanno chiuso inrosso.
Milano & statala peggiore, con un passivo dello
0,72% perl'indice FTSE Mib. Ma le altre Borse
non sono state molto migliori: Francoforte
-0,56%, Parigi-0,26%, Londra-0,53%. Solo Ma-
drid hatenutoil segno pilt: +0,14%. Alle vendite
hanno contribuitoancheil netto calo dell'indice
Zew sulle prospettive dell’economia tedesca e
I'andamento negativo nel pomeriggio di Wall
Street, chiusa lunedi e penalizzataa suavolta
dal taglio delle stime di Goldman Sachs sulla
crescita americana 2021 per il potenziale im-
patto della variante Delta. Labanca d’affariha
ridotto le stime sul 2021 da 6% a 5,7%.

PIAZZA AFFARI
La Borsa diMilano ha
chiusoin calo di 0,72%

gilanza dei mercatiin GermaniaBa-
Fin ha deciso di avviare unasuain-
dagine sul gruppo Allianz, ch ti.

da e venduti negli Usa, che hanno
provocato perdite per svariati mi-
liardi di dollari nel portafoglio dial-
cuni investitori istituzionali ameri-
cani tra i quali due fondi pensione
che avrebbero richiesto un risarci-
mento fino a 6 miliardi di dollari.

BaFin sta seguendo da vicino gia
daunanno glisviluppidelle azionile-
galilanciate negli Usa contro AGL La
cooperazione di Allianz conleautori-
tadivigilanza negli Usaein Germania
2&pienae costante, con un «ruoloatti-
vo enon passivo per fare chiarezzae
con 'apertura di nostre indagini in-
terne», hachiarito Allianzquandoha
presentato la trimestrale in agosto
subitodopoI'avvio dellinchiestadel
Dipartimento di Giustizia Usa. Per Al-
lianz, le procedure in atto dei controlli
dellavigilanza sono «assolutamente
normali», i contatti ravvicinati con i
supervisorisonodiroutine, standoa
quanto riportato dalla stampa.

Lascesa in campo del DOJ (Depart-
ment of Justice) éarrivataaunanno
dall'avviodelle cause sulle perditede-
glihedge funds (duefondiAlpha1000
e Alpha 1000 plus sono stati chiusi
dopoun’ondatadivendite da panico
nelmarzo 2020acausadella pande-
mia).IverticidiAllianzhannospiega-
to, presentando i conti del secondo
trimestre 2021, did

sce 2.400 miliardi, scaturitadaipro-
blemi degli hedge funds americani.
Obiettivo: capire fino a che punto i
vertici del col 11 icurazioni

ora conduerischi, leazionilegaliele
sanzioni, conunimpatto sui risultati
ﬂnanzian del gruppo che potrebberi-

in Germania fossero a conoscenza
del tipodi prodotti, costruiti in Flori-

ificativo(al non
quantificabile). Allaluce diun secon-
do trimestre meglio delle attese no-

n Bafin. Nel mirino del
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MILIARDI EURO
1l gruppo Allianz
gestisce 2.400
miliardi. L'indagi-
ne & natada
hedge funds Usa.

tedesco alcuni fondi americani del colosso tedesco

demia, gli utili b
viperil2021di Allianz potrebbero co-
mungque salire fino a 13 miliardi.
Ilprimo intervento della SECnel-
T'agosto 2020 sugli hedge funds
AGI evidentemente ¢ stato conside-
rato dalle autorita tedesche un pro-
blema americano legato a prodotti
Usa.Eaquell’epoca, BaFin eraguida-
tadal presidente Felix Hufeld, in se-
guitorimosso pernonaver intercet-
tato in tempo la maxi-frode che ha
portatoal collassodi Wirecard. L'in-
chiesta del Dipartimento di Giustizia
Usa - che potrebbe durare anni eche
potrebbe terminare con sanzioni sa-

Itinerari previdenziali

Un valore pari al 16,3%
del Pil, 1,7 punti in pitt
del periodo pre Covid

Marco Rogari

Elievitatoa 269,84 miliardinel 2020
dai 260,68 dell'anno precedente.
Conunacrescitadell'88,9%rispetto
ai142,85 miliardiregistratinel 2007.

late - & stataannunciata ad inizi P
sto,in contemporaneaconl'ingresso
diMark Branson alla presidenzaBa-
Fin. La Consob tedesca ha deciso di

dere la sua ind a diverse

lgrado le crisi fi ie degli
ultimianniel'esplosionedell'emer-
genza-Covidil patrimoniodifondi
pensnone casseprivatizateefon-
ariacheope-

divisioni del gruppo assicurativo.
Lanotizia dell'ind BaFin su

rano nel welfare contrattuale si
dounvalo-

Allianz haavuto ieri unimpatto mo-
desto sulla quotazione in Borsa a
Francoforte: il titolo ha chiuso a
197,30 con un calo dello 0,52%.

Gliinvestitori restano nervosi.

Sebbene laperformancediAllianz

inmeglio

le aspettatlve, eilcolpo della pande-
mia e dei tassi negativi sia stato as-
sorbito finora bene, restail fatto che
negliUsainomi tedeschi hannouna
storia costellata di batoste sotto il
profilo delleazionilegali edelle san-
zioni: ne sanno qualcosa Deutsche
bank, Bayer con Monsanto, Volkswa-
gen conloscandalo diesel.

ggi
re pari al 16,3% del Pil italiano, 1,7
punti in pit1 del 2019 quando non
eraancorascoppiatala pandemia.
E se si considera anche il welfare
privato, “alimentato” da Compa-
gniediassicurazione del settore vi-
ta,rami1, 4 e 6, prevalentemente di
naturaprevidenziale, fondiapertie
Pip, il patrimonio complessivodegli
investitoriistituzionalisale, sempre
nel 2020, a 953,81 miliardi (dai
917,36 dei 12 mesi precedenti) ed
equivaleal 57,8% del Pil. A scattare
questa fotografia &l'ottavo Report
annualedel Centrostudiericerche
“Itinerari previdenziali”sugliinve-
stitoriistituzionaliitaliani. Investi-

REUTERS

tori cheloscorso anno hannorea-
lizzato buone performance sul
frontedeirendimenti,anchesein-
ferioriaquelle del 2019.
Nonostante la crisi, nel primo
semestre del 2020 le fondazioni
bancarie hanno fatto segnare un
+3,6%(6,5% nell'anno precedente),
seguiteda fondipensione negoziali

6 Se si consideraanche
il welfare privato,
il patrimonio totale
degliistituzionali
toccai 953,81 miliardi

conun +3,1%(7,2%nel 2019), fondi
aperticon+2,9%, fondipreesistenti
conil2,6%edallegestioniseparate
con+1,4%.Innegativodio,2%solo
leunitlinked. Eilrapportoeviden-
zia come questi risultati siano da
considerareancorapiliapprezzabi-
li se confrontati con i rendimenti
obiettivodel Tfr, inflazionee media
quinquennaledelPil,chesisonoat-
testati rispettivamente all’1,2%,
-0,2%€2 percento.
«L'allocazione degliattiviinve-
stitihaconsentitodisuperare po-
iti unannoche hacom-

Da DWS a N26, la stretta dell’Authority

La Consob tedesca

Investitori piti protetti:
daagosto in Germania
invigore unanuovalegge

FRANCOFORTE

1116 di agosto & entrata in vigore in
Germania una nuova legge per raf-
forzarela protezione degliinvestitori,
focalizzata sui prodotti del mercato
dei capitali. La Anlegerschutzstarkun-
gsgesetzaumentai poteridi BaFin per
combattere «modelli di business
oscuri e mancanzadi trasparenzasul
mercatogrigio». Si trattadiunostru-
mento in pili in dotazione al nuovo
presidente della Consob tedesca
Mark Brason, chesi ¢ insediatoil pri-
mo agosto promettendo di rendere
BaFin «unorgano di vng].lanza dipri-

della vigilanza sui mercati e BaFin
non perde tempo, senza risparmiare
igrandinomi. Sul fronte FinTech a
metaagosto BaFin hastrettole ma-
glie dei controlli su N26, la mobile
bank pit famosa in Germania: ha
chiesto un giro di vite sulla gover-
nance interna per bloccare il rici-
claggio di denaro sporco, minac-
ciando un blocco su nuovi clienti e
sulnuovobusinessinternazionale,
Nei giorni scorsi, il faro di BaFinsie
accesosullasocieta di gestione DWS
dopochel'organodivigilanzaame-
ricano SEC ha avviato un’indagine
sui prodotti ESG (Environmental
Social Governance) del colosso del-
l'investimento del gruppo Deutsche
bank. L'inchiesta é scaturita dalle
denunce di una ex-direttrice della
sostenibilita di DWS, raccolte negli
Usadal Wall Street Journal (uncam-
bio di passo di BaFin, accusata di
averignoratole denunce del Finan-
cial Times suWirecard). La Consob
tedescacitieneadessoasottolineare

maclasse su scala

Dopo il fiasco dei controlll sul
crac di Wirecard, il ministero delle
Finanze ha messo il turbo ai poteri

divoler iamente tuttele
segnalazioni, provenienti dalle so-
cieta di revisione ma anche dalla
stampae dagli investitori: in questa
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rete & caduta Allianz (vedi articolo
sopra). Lo scorso marzo, BaFin ha
imposto la chiusura di Greensill
Bank nella citta di Brema per eccesso
didebiti: secondoalcuni parlamen-
taritedeschi, un intervento tardivo.

BaFin, che hachiusoil 6settembre
unaconsultazione in vistadell'intro-
duzione di nuove regole piu ferree

plicato le gestioni finanziarie di
tutti glioperatoridimercatoanche
graziealladiversificazione, attuata
sempre pitmediante una gestione
direttainprivate markete confon-
di d'investimento a gestione atti-
van,hadettoil presidentediltine-
rari previdenziali, Alberto Bram-
billa. Nel Reportsisottolineaanche
come per gli investitori istituzio-
nali, soprattutto perifondipensio-
ne,rimangano «ampiimarginidi
incremento per gliinvestimentiin
economiareale»evienerilevatala
necessita di favorire il reinvesti-

per migli dellafi-
nanzaverde neifondid'investimento
orientatiallasostenibilita, ha messo

to di una maggiore quota del
Tfr confluitoaifondi pensione nel
sistemaproduttivo. «Aimpressio-
nare non positi ésicura-

di recente in guardiai c
contro le carte di credito che hanno
costioccultiquando promettono “ze-
ro commissioni”: BaFin si sta muo-
vendoinsintoniaconunastretta dei
supervisori su scala europea.
Epropriodiquesti giornilanotizia
cheRabobank, in Olandaanche Abn
‘Amroha“patteggiato” conle Autorita
diVigilanza e conle associazioni dei

mentel'esiguita degliinvestimenti
deifondidinaturacontrattuale,in
gran parte alimentati dal Tfr “cir-
colanteinterno”alleaziendeeche,
quindié, edovrebbeessere, la pri-
maeprincipaleformadisostegno
alleconomiareale», hacommen-
tatoBrambillaaggiungendo: «Dal
2007afine2020aifondipensione
e al fondo gestito dall'Inps sono
confluiticirca1ss,45 miliardidi Tfr
sottrattialle impreseitaliane, alle
qualinesonotornati medlameme

LASVOLTA consumatori peraver fatto pagare ai
Dopo il fiasco chentl retail tassi d'interesse troppo
suWi | dottidicreditoal consu-
Berlinoha mo come le carte revolving Latran-
messoilturbo  sazione costera ¢

ai poteri ad Abn Amro 250 milioni di euro.
della vigilanza —LB.
suimercati S RPRODUZONERISERVATA

il3,5%l'anno, ch
reincirca 36 miliardidieuro. Dau
sucuiriflettere».
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