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Le cifre in ballo

Sostenibilita, gli enti
pensione si svegliano
I156% investe in Esg

Vitaliano D’Angerio

recente report di Itinerari previdenziali, il 56%
degli investitori istituzionali italiani ha gia
adottato politiche di investimento sostenibile
Esg. Complice la pandemia «le politiche di
investimento sostenibile vengono perseguite
ricorrendo a strategie sempre pill “attive”, e
orientate soprattutto ad ambiente e rinnovabili,
con un occhio di riguardo verso healthcare e
Silver Economy».

Gli enti ri; d d

inel 2022 alle d

adottano ancora politiche di investimento
sostenibile 38 ne hanno gia discusso in consiglio
d’amministrazione o intendeno comungue
includere in futuro strategie Esg.

Anche su Plusz4 di questa settimana ci
occupiamo (vedi tabelle nelle pagine successive)
di come investono in particolare i fondi
pensione negoziali e di qual & stato il loro
rendimento soprattutto rispetto al Tfr, vero
parametro di riferimento da battere. Ebbene,
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1. Micex Russia

sugli investimenti sostenibili sono 106 contro i tutte le categorie (riclassificate da Consultique) +38,42
lla fine anche l'investitore previdenziale 79 dello scorso anno, per un totale patrimoniale hanno segno negativo da inizio anno, con il 9, CoolieD
italiano si destd dal lungo letargo. Gli enti - al netto delle compagnie di assicurazione segmento azionario che perde pit1 di tutti (- . ssa) 3206
pensione, e pili in generale gli investitori rispondenti - di oltre 219 miliardi di euro (erano 4,02%); i datisono al 31 marzo del zoz2. 2
istituzionali, hanno cominciato a investire in 182 nel 2021), pari a circa I'83% dei patrimoni Viceversa, il Tfr da inizio anno segna un +3,13 al 3. Immobiliare Italla
maniera sostenibile. Nel Nord Europa sono finanziari totali degli investitori previdenziali e lordo e, al netto, +2,60 per cento. | +7,65
decenni che si procede in tal modo. Secondo il delle fondazioni italiane. Su 47 enti che non 4, i
| +5,02
5. Immobiliare Usa
a o | +4,67
I punto sui mercati
.ELE PEGGIORI
INDICATORI AZIONARI 2 o 2 = &
I multipli dei listini dei vari Paesi 1. Brent
REND.%  PREZZO/ DIVIDENDO, VOLATILITA' REND.%  PREZZO, DIVIDENDO, VOLATILITA' — -12,06
ANNUQ (1) UTILE(Z) PREZZO(3! ANNUA (4) ANNUO(1) UTILE (2] PREZZO (3] ANNUA(4)
ULTIMI ULTIMO _MEDIA ULTIMO MEDIA ULTIMO _ MEDIA ULTIMI_ ULTIMO _ MEDIA ULTIMO _MEDIA ULTIMO _ MEDIA 2. BovespaBrasile
10 ANNI 10 ANNI 10 ANNI 10ANNI 10 ANNI 10ANNI LOANNI 10ANNI | | -9,31
INDICIBORSE : FarEast 1,12 11,50 1570 2,53 2,23 17,98 13,06 3. Msci Paesi Em Am. Latina
S&P 500 11,52 21,10 2150 1,50 195 1885 1640 : Argentina 40,21 10,00 11,70 1,34 1,90 26,05 3391 | -884
FTSE 100 254 1496 17,79 344 384 1686 1559 : Australia 528 1500 1810 4,22 4,16 13,58 14,87 4. Nasdaq
Daxindex 385 1310 1580 3,19 2,88 14,87 17,69 : Austria 397 950 1520 343 2,92 24,20 16,87 —_— -7,85
Cac40 7,72 1390 1890 2,76 3,08 2506 19,09 : Brasile 442 850 14,80 7,78 3,77 1696 21,80 5. wti
Nikkey 500 11,56 1841 1884 2,10 2,05 20,56 1838 : Cile -2,87 670 17,10 863 355 19,656 14,34 L -7.67
Tsx 548 1430 17,80 2,72 293 12,60 14,17 : Cina -221 810 930 3,35 3,36 3687 22,93
Bel 2 1 1 20,40 2 2,82 21 19,22 2, 1 1 1 17,02 1
fe {s] 35 6,30 20,40 284 28 -85 19, Cforeaslud ,78 990 1390 199 189 0. 559 IL BILANCIO AZIONARIO
Kfx 1318 1660 2100 251 216 2363 1684  Finlandia 7,30 1400 17,80 334 395 2407 17,72 Indici MSCI (per Italia indice FeseMib)
Affarsvandn Gen 988 17,20 1660 270 3,38 1856 1573 | Grecia -537 7,20 12,10 2,39 217 2241 3274
— RENDIMENTO ANNUALIZZATO %
Aex Index 6,48 1550 1860 2,12 3,03 24,04 17,08 ! India 12,63 24,20 21,10 124 1,48 1913 1575 TIANNO _ SANNI 10ANNI
Ibex 35 455 1230 17,20 3,04 3,87 22,22 20,16 : Indonesia 4,53 19,70 1940 245 237 1190 17,78 MONDIALE
Straits Times 008 14,46 1358 340 330 11,64 1285 | Ireland 8,07 20,70 21,00 4,00 1,23 2666 18,09 invaluta locale -141 857 922
Kuala Lumpur SE Emas 096 1570 17,50 3,76 3,19 10,60 9,88 | ITALIA 5,23 10,80 17,10 4,74 3,30 2392 20,98 ineuro 925 905 1055
Hang Seng -0,39 11,01 11,90 3,23 345 28,07 18,21 : Messico 3,97 1240 1930 2,89 225 11,82 1194 EUEGEA
Philippines SE Comp. 354 1800 19,90 1,85 1,75 1810 1801 ' Norvegia 648 1350 1700 3,53 406 17,99 1699 !::a"fa"’“'e g';‘? Zg}s ii;
Bangkok SET 321 2011 1942 2,59 3,05 1080 1526 & N.Zelanda 918 1610 1900 3,08 367 1259 10,76 e . . :
INDICI DATASTREAM | Portogallo 1,63 2370 17,70 289 4,17 1844 1804 invalutalocale 150 1156 1114
world 629 16,70 17,90 2,18 244 1500 12,75 | Russia 437 380 730 963 513 5300 2044 TenTo 12,96 12,36 1354
N.America 10,28 20,70 21,90 1,56 202 1931 16,24 : SudAfrica 559 10,60 1620 4,10 320 1871 18,36 PACIFICO
America 932 1990 21,50 1,71 209 1897 1609 . Svizzera 7,31 17,70 20,80 2,55 2,93 16,65 14,06 invalutalocale -313 364 680
Europa 300 1360 16,10 3,04 3,13 22,95 16,73 | Taiwan 833 12,00 1590 2,75 344 1543 1510 ineuro -2,40 2,15 526
Asia 308 1320 1500 233 230 16,00 13,03 ' Turchia 1589 9,10 1020 324 257 3351 2267 EAESIEMERGENTI
@ ST " - (‘m S—— N 3 invalutalocale -19,55 3,21 3,24
In "ultime p/u inferi an| i =
(4) La volatilita degli ultimi 6 mes superiore alla media degli Lltimi 10.anni 8 un segnale di i Fonte: Ufficio Studi de Il Sole 24 Or ) '1:::1';‘ -1197 194 259
invalutalocale -2,63 2,96 4,89
SETTORI A CONFRONTO
ol g i : fich (%
ariazioni mensili dei settori per aree geografiche, dat/in % GLIINDICI DI PIAZZA AFFARI
FTSE ITALIA DJSTOXX-EUROPA  MSCI -MONDO FTSEITALIA DJ STOXX-EUROPA  MSCI-MONDO Base 27/04/2021 = 100
15 0 15 15 0 15 15 0 15 15 0 18 -5 0 15 15 0 15 30
Alimentari 06 ] 25 m 35 Energia 056 m 26 1 -0,6
i {0 - -7.7 | -45 - -52 Industriali u -32 | -82 | -7.7
Auto = -10323 - -87 s -141  Salute - -88 ! 1,1 = -38 109,87
Banche = -10,1 = 83 = -81  Tecnoli — S144 -13,1 -125 ~ FTSE AIM
Chimico = -95 1 1,7 = -36  Telecom. = 71 I 1,2 | o 995095
Commercio — -95 — -115 — -13,0 Turismo ] 54 — -2,2 - -13,1 gr? ;7 TAR
Costruzioni | -26 | -30 L] -31 Utilities n 20 | ] 27 ] -0,1 Fr’3E MIB
L
27/04/21 27/04/22
PREVISIONI ECONOMICHE
Dati previsionali degli indicatori macroeconomici dei vari Paesi
TOP & FLOP
BAESE INFI.:;‘I‘;'I:; RIFER:’):;:TDE: MEBII‘]I‘:FL CONSENSO PEGL ANALISIY La classifica della settimana a Piazza Affari
ANNUA 10ANNI INFLAZIONE CRESCITAPIL CRESCITA EPS PEG TASS| TASSI
IN% (1) IN%(2) UTILI% (3) ATTESO (4) ATTESO(5) ABREVE (6) ALUNGO(6) VARIAZIONE (%)
Australia 5,10 mar-22 1,95 4,06 412 19,84 0,23 2,92 0,28 4,43 IMIGLIORI SETT. IMESE 1ANNO
Brasile 11,73 mar-22 6,01 6,30 0,50 3,44 042 0,53 10,80 1 Algowatt 2937 6593 108,56
Canada 6,66 mar-22 177 5,06 3,81 17,43 1,37 1,21 0,99 2,15 2IntekGrouprnc 24,36 21,25 52,76
Cina 1,50 mar-22 2,00 2,18 5,01 26,66 0,16 0,66 4,35 - 3 CoimaRes 19,64 2852 4242
Corea 4,10 mar-22 1,40 3,24 2,95 4,65 343 0,40 1,69 187 4 Gasplus 12,15 14,08 110,61
Danimarca 5,37 mar-22 1,01 2,93 2,86 14,20 1,98 2,70 2,60 3,02 5 Intek Group 876 465 6549
Francia 4,48 mar-22. 1,01 3,89 3,27 16,23 2,94 0,98 -0,45 0,47 6 Gequity 7,78 -1849 -38,99
i 7,26 mar-22 1,48 6,24 2,44 10,59 3,08 0,61 -0,46 0,08 7 Vianini 7,14 7,14 4,35
1,20 mar-22 0,56 141 227 49,67 1,48 0,77 0,05 0,11 8 Eems. 6,43 1641 46,65
Hong K. 1,68 feb-22 2,64 2,36 1,60 14,13 0,14 0,76 0,86 === 9PLC 6,41 552 7,30
India 2,64 mar-22 4,02 3,20 5,24 10,86 0,01 0,89 4,14 - 10 A esis 630 -660 22,70
o R s
. 4 MAr 1 4 ! z : 0 S 1 1 Edisonrnc 117,35 -2107 2434
Norvegia 4,50 mar-22 2,30 2,77 3,80 45,25 0,72 1,47 1,55 2,16 28T 1266 -1085 1173
Olanda 973 mar-22 1,78 6,14 335 12,86 2,03 0,85 -0,40 0,32 5 - 11’30 13'20 35‘78
Russia 5,16 feb-22 6,40 21,80 -9,90 7,80 0,63 0,48 5,05 o= N - 9’95 = 1'50 723‘36
Spagna 8,40 apr-22 1,22 6,27 512 9,07 0,34 1,31 0,38 1,05 =FfeE '9’19 2'2'65 '35'73
Sudafrica 5,66 feb-22 5,04 515 192 15,15 0,55 0,60 5,95 6,21 e = =4 = =
Svezia 6,00 mar-22 1,10 3,49 330 -15,04 0,52 1,66 0,08 056 GiSogef 8,80 082 <8979
Svizzera 2,39 mar-22 -0,02 1,78 2,72 18,64 2,45 137 -0,70 0,08 VEEGI =7 0TH1 5,5 208104,56)
UK 896 mar-22 2,76 842 392 14,73 0,46 0,86 081 147 St ¥ay) Sk | Gl el
usa 854 mar-22 2,02 6,63 335 15,14 348 1,23 092 2,20 9 Piaggio 677 B U5 SO 2050
Nota: (1 a6 mesi. a Pil 3 Cr a12mesi.(4) Eps atteso a 12 mesi. (5) Tale indi & dato dal rapport ili attesi a 12 mesi e il relativo 10 Aquafil ES/67ME10,01 2.21
q pil unaltre. (8) i mesl. i i Sole 24 Ore. Fonte: Ibes ( datial Mercoled )



