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Il mercato delle PMI italiane quotate:
fine dei giochi o punto di svolta?

Il biennio '23-24 & stato molto negativo per le PMlI italiane quotate al punto da vedere anche molteplici delisting
da parte di famiglie imprenditoriali che hanno deciso di ricomprare la componente azionaria quotata sul mercato,
date le valutazioni completamente disallineate dai prezzi di borsa.

| principali motivi sono due:
e rialzo dei tassi
o deflussi dai piani individuali di risparmio - PIR

Alla luce di quanto sopra, il primo punto di approdo alla borsa, Euronext Growth Milan EGM, puo essere ancora
una valida scelta di finanziamento per I'impresa e di investimento per un investitore istituzionale? Le PMI
italiane sono inoltre sempre piu caratterizzate da una catena del valore che vede a monte una fornitura per la
maggior parte a kilometro zero, e a valle una clientela internazionale che richiede alti standard qualitativi
certificati e quindi strategie d'impresa sostenibili nel tempo.

Inoltre, le valutazioni delle small cap tricolore sono particolarmente attraenti sia rispetto al trend di lungo periodo,
siain relativo rispetto ad altri settori del mercato azionario globale.

Quali sono quindi le prospettive di medio periodo del comparto small-mid tricolore, anche alla luce delle recenti
iniziative del Governo via CDP attraverso il Fondo Nazionale Strategico?

Fabio Caldato, Senior Portfolio Manager AcomeA

Si laurea presso I'Universita di Padova in Ingegneria. Comincia la carriera come
trader in derivati e poi gestore FX presso broker Euroforex.

Nel 2010 si muove a Londra presso Albemarle asset management come business
developer e nel 2016, a Londra, fonda e diventa CIO di Olympia Wealth
Management, gestendo fondi flessibili e azionario Europa con focus sulle small
cap.

Nel 2023 raggiunge AcomeA sgr, a Milano, come fund manager per la strategia
flessibile globale e per i fondi dedicati alle small cap italiane quotate.
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AcomeA SGR & una societa indipendente specializzata in
fondi comuni d’investimento e mandati a gestione attiva.
AcomeA nasce nel 2010 dall'iniziativa di un gruppo di gestori
e imprenditori con una lunga esperienza nel settore: Alberto
Foa, Giordano Martinelli, Giovanni Brambilla, Matteo Serio e
Daniele Cohen.

Il patrimonio gestito ammonta a oltre 1,6 miliardi di euro. La
societa predilige un approccio innovativo che fonde una
rigorosa analisi fondamentale ad avanzati metodi quantitativi
di Machine Learning, che vede nello stock/bond picking il cuore
pulsante della strategia di investimento.

Il metodo di lavoro e i risultati raggiunti hanno portato a
ottenere diversi premi e riconoscimenti, tra cui il Premio Alto
Rendimento promosso dal Gruppo24ORE per le ultime dieci
edizioni consecutive. Dal 2021 AcomeA aderisce in qualita di
Premium Partner al programma Sustainable Finance
Partnership di Borsa Italiana.
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