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Salute: non si tratta solo di farmaci

A" KR R

DIAGNOSI MIGLIORE PROFILAZIONE MIGLIORE TECNOLOGIA MIGLIORE FARMACI MIGLIORI

Esiti migliori per i pazienti
attraverso opzioni
farmacologiche piu efficaci
e sicure

Precisione nelle
radiazioni
e nella chirurgia

La terapia giusta
per il paziente giusto

Migliore ricerca per Una diagnosi precoce
stimolare e di importanza vitale

l'innovazione

Accesso a una struttura di
ricerca avanzata é vitale per lo
sviluppo di diagnostica e
farmaci innovativi.

Tecnologie allo stato dell'arte
per analizzare dati complessi,
identificare nuovi obiettivi e
progettare strategie di
trattamento piu efficaci.
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La biopsia liquida permette il

rilevamento precoce
attraverso pratici test
ematici.

L'imaging ad alta risoluzione
fornisce  visualizzazione e
stadiazione piu precise del
tumore.

La profilatura molecolare dei
tumori identifica i
biomarcatori per giungere a
terapie personalizzate.

Radiazioni piu precise
risultano in una migliore
efficacia e in effetti
collaterali inferiori.

L'intelligenza artificiale
migliora I'analisi delle
scansioni.

| coniugati anticorpo-
farmaco (ADC) consentono
una chemioterapia efficace e
mirata.

Le immunoterapie
migliorano il sistema
immunitario come prima
difesa.
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Spinta del fattore demografico:
presto gli ultrasessantenni saranno piu dei bambini sotto i

Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati

15 anni

Spesa sanitaria pro capite (USD)

Sono 3,1
miliardi di
persone di
eta
superiore
ai 60 anni
entroil
2100!

>$1,500 >$2,000 >$3,750 >$13,500

15-19 40-44 60-64 80-84
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>  Fonti: Candriam, Organizzazione delle Nazioni Unite e Canadian Institute for
Health Information



Incidenza del cancro per 100 000

persone

Il cancro si manifesta con I'aumento dell’eta
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Incidenza del cancro per eta

(asse verticale)
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Fonti : Instituts nationaux de la santé (NIH), Organisation mondiale de la Santé (OMS), Cancer Research UK,
*Biomedtracker et Candriam Research, Global Market Insights
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Un mercato in crescita

Il mercato globale delle medicine dovrebbe La spesa globale in biotecnologie dovrebbe arrivare a 900
raggiungere i 2.3 Strn nel 2028* Sbn nel 2028**
Forecast Forecast
5-8% CAGR* 9.5-12.5% CAGR**
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Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati Fonti: Candriam, IQVIA Forecast Link, IQVIA Institute Dec 2023.
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Le 5 principali aree terapeutiche

Le 5 principali aree terapeutiche nel 2028
in termini di spesa globale (miliardi di $) e
CAGR a 5 anni*

440
15.5%
192 184
45% .
5 . . 5
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Spesa globale in $bn @ 5vcrGr
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L'obesita e attualmente il segmento sanitario in piu alta
crescita poiché sono diventati disponibili trattamenti
altamente efficaci

Forecast
24-27% CAGR**
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>  Fonti: Candriam, IQVIA Forecast Link, IQVIA Institute Dec 2023. @
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Un settore dominato dall’innovazione

Piccole

molecole
Sebbene gia da decenni si
utilizzino le piccole
molecole, ¢’é ancora
spazio per l'innovazione.
Diverse generazioni di
inibitori delle chinasi con
efficacia e sicurezza
sempre maggiori.

1

PRECISIONE

Coniugati
anticorpo-

farmaco
Progettati per agire in
modo piu mirato sulle
cellule che provocano
la malattia, senza

2

SELETTIVITA

non invasiva che
consenterilevare le
cellule canceroseo il
loro DNA circolanti nel
campione di sangue

TECNOLOGIA
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Imaging assistito da intelligenza
artificiale - impressionante accuratezza
e sensibilita della diagnosi

Theranostics

Il trattamento combina un
composto target o un ligando con
una particella radioattiva che
viene iniettata nel paziente e
prende di mira le cellule tumorali

Degradatori proteici
Nuove classi di soluzioni
terapeutiche a base di piccole
molecole che consentono non
solo diinibire, ma di eliminare
interamente le proteine
responsabili di diverse patologie,
considerate in precedenza
inattaccabili dai farmaci.

Anticorpi
bispecifici
Anticorpi con due
bersagli, ad es. gli
attivanti delle
cellule T, per spingere
il sistema immunitario
naturale a combattere

Terapie geniche e
cellulari,
editing genetico

Modificano i geni del paziente
per curare la malattia,
aumentare il livello di un
enzima mancante o riparare
un difetto genetico.

somministrazione mirata dei
farmaci, superando

potenzialmente le sfide della
tossicita sistemica.

Z
N

I'espressione delle
proteine, ad es. per
ridurre i livelli di
quelle all'origine di
una patologia.

Al

>  Fonte Candriam
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Valutazione delle aziende:
ragionevole da un punto di vista storico

30
Biotecnologie - prezzo armonizzato/utili stimati
28 (vengono prese in considerazione solo le aziende redditizie all'interno dell'NBI)
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11 Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati >  Fonti: Candriam, ©2024Bloomberg®© Finance L.P. Dati aggiornati al 31/12/2024



Elezioni Americane, Trump 2.0

1 Importanza degli Stati Uniti in questo
segmento: Pharma & Biotech

Principali aziende globali del settore sanitario
in base alla regione di provenienza.

Other
12%

China
8%

Japan United
10% / States
o
» 52%
2%
EuroZone
16%
12 Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

Volatilita nel settore Healthcare e Biotech
pre e post elezioni americane

Media di performance
e 12 mesi dopo le elezioni US

2 mesi prima B 1 12 mesi dopo

Health care Biotechnology

\

Fonti: Bloomberg, elaborazione dati CANDRIAM, per Segmento Healthcare utilizzato MSCI World Healthcare
per segmento Biotechnology utilizzato Nasdaq Biotech - orizzonte temporale ultime 5 elezioni US (2004, 2008, S\Z
2012, 2016 e 2020)



Sopravvivenza al cancro

Trend negli US nei tassi di sopravvivenza a 5 anni

94% 97%

91%
82%
75%
68% 65% 66% 68%
Impatto postivo sulla 49% 50% 50%
SIEI DI EE dovuto sae, 36%
all'innovazione
L)
diagnostica e 23%
terapeutica 12% 12%
— B
[E—

Tuttele Breast Colon & Leucemia PpPolmoni& Melanoma Ovarico Pancreas Prostata
tipologie retto bronchi alla
[female) pelle

W1975-77 W2012-18

13 Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati Fonti: National Center for Health Statistics (NCHS), Centers for Disease Control and Prevention, 2022 / ©
Copyright American Cancer Society, 2018 A\



Riduzione della mortalita da
malattie cardiovascolari

Dal 2000, negli USA si e assistito ad una
riduzione significativa della mortalita a seguito
di malattie cardiovascolari, grazie a:

y trattamenti dell’ipertensione
y trattamenti dei lipidi nel sague
» miglioramenti nelle valvole cardiache

14 Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati
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Tasso di mortalita negli USA per malattie
cardiovascolari, per 100.000 abitanti

-18%
since 2000

P

-33% since
2000

—

—

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

emmme Age-standardized em=me Death rate per 100.000

Fonti: World Health Organization as at the end of 2020, Data source: National Center for Health Statistics
(NCHS), Centers for Disease Control and Prevention, 2022
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Candriam e impegnata dal 2000 nella sanita

AUM in USD millions
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Una competenza scientifica provata

Approvazioni storiche di nuovi farmaci
da parte della FDA

=
65 & .
nuovi farmaci s1
Approvati dalla FDA nel 2024
30% sono farmaci
oncologici.

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

>  Fonte: Evaluate Pharma, November 2023

‘ dal 2019 al 2024 Candriam é stata coinvolta nel
60% delle approvazioni di nuovi farmaci

17 Documento marketing destinato esclusivamente agli investitori professionali e qualificati > Fonte Candriam NG



Donazioni: Candriam supporta questa lotta

Alle principali organizzazioni di ricerca, prevenzione e supporto in questa lotta
in Europa e a livello internazionale

‘ ' g%sl:’r é\éEy/ 0 krebsforschung schweiz g :

Damit Heilung zur Regel wird.
CANCER CAMPUS I \
GRAND PARIS

@ . GEORG SPEYER HAUS aa gsociacion
® INSTITUT FUR TUMORBIOLOGIE espanola
Fondation UND EXPERIMENTELLE THERAPIE 4 contra el cancer

contre le Cancer

] Bonar N et S Japan Cancer Society
po | g 1STITUTO NAZIONALE = MACMILLAN @ .
‘ . ‘ DEI TUMORI 1 54 CANCER SUPPORT National Cancer Center
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¢' BIG against
4 breast cancer
AIRC

FONDAZIONE AIRC
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Come investire con Candriam nella salute?

Fondi settoriali

Fondi azionari globali

Venture Capital
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fondo Biotechnology
fondo Oncology
fondo Life Care

Nell'indice MSCI World il settore salute pesa per
circa 10-11%

fondo Life Science

>

Fonte Candriam



Questo materiale di marketing é fornito a scopo esclusivamente informativo, non costituisce un’offerta per I’acquisto o la
vendita di strumenti finanziari, né rappresenta un consiglio di investimento o una conferma di transazione di alcun genere,
eccetto laddove non sia espressamente cosi convenuto. Sebbene Candriam selezioni attentamente le fonti e i dati contenuti
in questo documento, non si puo escludere a priori la presenza di eventuali errori od omissioni. Candriam declina ogni
responsabilita in relazione ad eventuali perdite dirette o indirette conseguenti sull’uso di questo documento. I diritti di
proprieta intellettuale di Candriam devono essere rispettati in ogni momento e il contenuto di questo documento non puo
essere riprodotto senza previo consenso scritto da parte della stessa.

Candriam consiglia vivamente agli investitori di consultare, tramite il nostro sito web www.candriam.com, il documento
“informazioni chiave per gli investitori”, il prospetto e tutte le altre informazioni pertinenti, inclusi i NAV del fondo, prima di

investire in uno dei nostri fondi. Queste informazionisono disponibili in lingua inglese o nella lingua locale di ciascun paese in
cui la commercializzazione del fondo sia approvata

CANDRIAM <2

ANEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY




Client relation offices Management centers

Amsterdam Luxembourg
Dubai Brussels
Frankfurt Paris
Geneva London

Zurich
Madrid
Milan
New York



