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FORUM ESG
Gli investimenti ESG continuano il percorso di consolidamento?

Survey composta da 64 domande divise in due parti:

- Generale: diversificazione, performance, asset allocation Strategica, advisor
- Sostenibilita: politica SRI, modalita e processo di investimento, trasparenza e
prospettive future

131 Investitori Istituzionali rispondenti (+3 sul 2024):

MM
_rﬁl.—
30 Fondi pensione negoziali 19 Casse di Previdenza
22 Fondi pensione preesistenti 21 Compagnie di Assicurazione

39 Fondazioni di origine Bancaria (+2 SUL 2024)

TOTALE OLTRE 600 MILIARDI DI EURO
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L'Ente adotta una politica d'investimento sostenibile?

Compagnie di Assicurazione Fondazioni di origine Bancaria

56% 56%

2019 2020 ®2021

52% 529 237
| || |
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48% 47%

| i“43%
No
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0 Fondi negoziali ‘.
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Ragioni e obiettivi per adottare politiche di investimento sostenibili

92% 93%

8
86%86%
82% ‘ ‘2/

81%
77%

sviluppo sostenibile
(ambientale e sociale)

67%
| ‘ ‘ ‘

Fornire un contributo allo Gestire in maniera piu
efficace i rischi finanziari

71%

7%

44%
21% |

42%  42%
Migliorare la reputazione

49%48%
33%| |
dell’Ente

2019

35%

27%

22%, 004
18% 18%I I‘18%

Ottenere rendimenti
finanziari migliori

2020 w2021 wm2022 m2023 m2024 m2025

20%) 894.8%

15%
8% 8%
% I

Pressione del regolatore

12%
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o
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Altro
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Barriere all'implementazione di politiche di investimento sostenibile?

Mancanza di una definizione univoca e/o comparabile di 53%
sostenibilita " 56%
o,
Difficile misurabilita degli impatti/performance 627%
T 53%
(o)
Poca chiarezza nella normativa di settore 487%
. 50%
(o)
Elevati costi in termini di risorse e tempo 29%
I 33%
30%
Mancanza / costo dei dati
P 27%
. - . . . . 10%
Timore di incidere negativamente sui rendimenti
P 14%
Assenza di competenze specifiche all'interno della struttura 13%
N 9%
8%
Altro (specificare
(s ) —
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
2024 m 2025
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| fattore patrimonio della politica SRI

A quale % del patrimonio viene applicata?

50%

43%

40%

26%

24%

35%
21%

30%

20% 19%

10% I
0%

Tralo O eil 25% del patrimonio

21%

24%

21%

19%

17%

15%

149 %14%

14% 139, Bl °%14%

12%
7% I I

Tra il 25% e il 50% del patrimonio

Tra il 50% e il 75% del patrimonio

2019 #2020 w2021 ®m2022 m2023 ®2024 ®W2025

54%

47 %

44%
42%
(o)
| 37%‘ i

Tra il 75% e il 100% del patrimonio
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Il fattore tempo della politica SRI

Da quanto tempo la applicate?

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

%
65% 63%

59%
54%
49% 0%
46%
23% o
21% 22%
19%
(o)
14% 16%
I 11%

Meno di un anno Da 1 a5 anni

2019 ©2020 ®m2021 m2022 m2023 m2024 m2025

32%

29%
26%
I 19% 19%I

Pit di 5 anni
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Se la politica di investimento si ispira agli SDG, quali ritenete siano i piu rilevanti?

SDG 13 - Lotta contro il cambiamento climatico 89%
SDG 3 - Salute e benessere 77%
SDG 8 - Lavoro dignitoso e crescita economica 74%

SDG 5 - Parita di genere I—— 7 4%,
SDG 7 - Energia pulita e accessibile I /2%
SDG 10 - Ridurre le disuguaglianze N——— 53%
SDG 16 - Pace, giustizia e istituzioni solide EEEEEEEEEE—— 9%,
SDG 9 - Imprese, innovazione e infrastrutture N 45%
SDG 4 - Istruzione di qualita T 43 %
SDG 1 - Sconfiggere la poverta IEEEEEEEEESSS——— 40%
SDG 11 - Citta e comunita sostenibili EEEEEE—————————— 34%
SDG 6 - Acqua pulita e servizi igienico-sanitari I 32%
SDG 12 - Consumo e produzione responsabili sssss—— 32%
SDG 17 - Partnership per gli obiettivi I—————— 21%
SDG 2 - Sconfiggere lafame Nmmmmm——— 21%
SDG 15 - Vita sullaterra Immmm———“ 15%
SDG 14 - Vita sott'acqua mmmmm—= 11%
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PAI - Principal Adverse Impact

PAI 1
PAI 14
PAI 10

PAI 4 meesssssssssssssssss 18%

PAI 2 messsssssssssssssssss 18%

PAI 3  messssssssssssssss 15%

PAI 16 s 13%

PAI7 e 13%
PAI'15 s 10%

PAI 13 o= 8%

56%

26%
23%

®Si = No

PAI 11 peeessssss 8%
PAIS maessssss 8%
PAI 18 s 5%
PAI 17 mem 3%
PAI12 mmm 3%
PAI9 mmm 3%
PAIS8 mmm 3%
PAI6 mmm 3%

68%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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ESG: quale lettera € preponderante nelle vostre scelte?

mE ®mS 5G
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Le strategie d'investimento sostenibile applicate

SICURAZIONI 95%

SSE 53% -
NDAZION| 539 Esclusioni
NEGOZIALI 60% 3%

PREESISTENTI 55%

| 36%
Convenzioni internaziona" }—
Engagement }—
;— 31% FONDAZIONI 11%

Investimenti tematici

ASSICURAZIONI 35%
Impact investing — oo oo P PREESISTENTI 14%

Altro (specificare)

—— 30

2019 2020 " 2021 = 2022 ®=2023 ®=2024 ®=2025
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A quali asset class vengono applicati i fattori ESG?

60%

54%

50%
50%

40% 33% 33%

35% 1339

30%
4

20%

10%

63%
54%

549

7%

|8

44% >2%
(o]

43%
429
9 39%
35% 5%30 33%

22% 23

%
24% 22%

229
|I|[ |

19%
159

2019

2020

15%

19%

12
2% /

19%17%
6% II

m 2021

199
169

m 2022

22%

15% 15%

I 129

m 2023

20%

m 2024

m 2025

22%

3% 13%11% 199

10%
5%
09 9%
I I T

0%
Intero patrimonio Azionario Obbligazionario Private equity Private debt Infrastrutture Immobiliare Altro
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La modalita di gestione degli investimenti sostenibili

Sono stati assegnati specifici mandati di Acquistate direttamente prodotti finanziari
gestione con obiettivi di sostenibilita? che rispondano a criteri ESG?

84% 56%

44%

16%

.

Si

Si
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Le tipologie di strumenti ESG acquistati direttamente

74%
66%
65 67% 66%
609
60% 9
267 sa%
53% ° B 51%
09 0% 1 /
0% 6% 477 aa.. %
429 33% 38%
40%
40% 9
35§/6
33% 2%
31% 23% 09 °
30% 279
239 23%
0,
20% 19 89
15%
10% |
0%
Fondi comuni Infrastrutture Private equity  Titoli di debito Azioni o quote di
tradizionali parteci pazione al
capitale sociale

2019

56%

Energie
rinnovabili

38% 38%
5%

319
s&?I

2020

42%
3%

36%
339
23%
8%

Private debt

= 2021

m 2022

38% 38%

36%
27%

Immobiliari

7% | 26%
199 99
243
8%
ik

m2023 w=m2024 =m2025

31%
17%

17%

0,
17% 15%
o)

8%
9%
4%
I
|

Venture capital Altro
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termini di...

L'applicazione di politiche di investimento SRI ha consentito miglioramenti in

100%

90%

86%
83%

62% 62%(63%
57%
38% | ‘

Reputazione dell'ente

80%
70%

81%
739 74%
70% 689
639

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Diversificazione del rischio

2019 ©=2020

34%

27%
21°I

23%
28%

23% I

Impatto diretto sul
territorio

12021 w2022 m2023 m2024

17%

Altro

m 2025

12%I1W 13% |

27%
27% | 26%
12% 18%
I 12 /)8710%

Aumento del rendimento

Riproduzione riservata
Itinerari Previdenziali

- :

PREVIDENZIALI



Come valutate la conoscenza della normativa in tema di finanza sostenibile?

60% 579
54% 54%
(o)
0% 49%
o,
2o 39% 0% 39%  38%
37%
31% 31%
30%
25%
20% 19%  18%
14%
10% 8% 8% 7 % % 7% 7%
(o]
0%
Insufficiente Sufficiente Buona Ottima
2020 2021 ®m2022 m2023 m2024 w2025
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All'interno del vostro Ente sono presenti figure con specifiche e certificate
competenze per quanto riguarda gli investimenti ESG?

50%

40%
30%
20%

12% 13%  12%
10%

0%
Si, € presente una risorsa dedicata

49%

50% 49%

24% 25%  24%
o 15%
100 12%

Si, & presente un team dedicato No, I'ente si avvale di supporto esterno No, I'ente gestisce internamente i

2023 m2024 m2025

processi ESG senza aver identificato
una risorsa o un team dedicato
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Regolamento SFDR
Presenza in portafoglio di fondi Art. 8 e Art. 9

39%
L 24%
N T 29%
— 24%

1%
L o . 4%
Si, sia Art.8 che Art. 9 di diritto Italiano ™ 0%
0%

40%
s e 41%
e, T
R 49%

20%
L 3%
I 27%
— 27%

Si, solo Art. 8

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

2022 ®=2023 m 2024 m2025
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Con quali strategie?

Pensate di incrementare 'esposizione agli investimenti sostenibili?

Verso quali settori?

Best in class
DN 39%

I ss%
e I 365
(o]

Ereamement L 30%
o I 33%

S 31w

Convenzioni internazionali

0% 10%  20%  30%  40%

50%

= 2024

m 2025

60%

L 1%
Esclusioni
N 56%

o L 43%
Investimenti tematici
N 52%

S 45%

70%

90%

80% 77%

70%
619
0% m 2024
m 2025
50% 47%
40%  40%
40% 36%  36%
329
30%
30% - - 5538% 6
3 209 3 21%
20% 187 9
O (o] 16 130
10% I I I I
0%
N (@\ NZ NG D X
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< O
> \3
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Q
) e,(“ Q/’b
2 \)@ \)°’\(\ A X

< . N
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FORUM ESG
Gli investimenti ESG continuano il percorso di consolidamento?

Il Quaderno di Approfondimento
“ESG e SR, le politiche di investimento sostenibile
degli investitori istituzionali italiani”

e disponibile per la libera consultazione sul sito Itinerari Previdenziali

www.itinerariprevidenziali.it
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http://www.itinerariprevidenziali.it/
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