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Annual Meeting di studio dedicato alle Compagnie di Assicurazione
Invecchiamento della popolazione: quanta protezione nel risparmio assicurativo?

ESG e Compagnie di Assicurazione: i risultati
dell'indagine 2025 di Itinerari Previdenziali
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Survey composta da 64 domande divise in due parti:

- Generale: diversificazione, performance, Asset Allocation Strategica, Advisor
- Sostenibilita: politica SRI, modalita e processo di investimento, trasparenza e
prospettive future

131 Investitori Istituzionali rispondenti (+3 sul 2024):
30 Fondi Pensione Negoziali 19 Casse di Previdenza
22 Fondi Pensione Preesistenti 39 Fondazioni di origine Bancaria

21 Compagnie di Assicurazione

é Complessivamente oltre 600 MILIARDI di

euro, di cui circa 335 riferibili alle
Compagnie di Assicurazione
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LEnte adotta una politica d’investimento sostenibile?
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LEnte adotta una politica d’investimento sostenibile?

Fondazioni Bancarie Fondi Negoziali

" Compagnie di Assicurazione 43%
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Fondi Preesistenti Casse di Previdenza
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Ragioni e obiettivi per adottare politiche di investimento sostenibili
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contributo allo piu efficace i rischi reputazione finanziari migliori regolatore aderenti

sviluppo sostenibile finanziari dell’Ente
(ambientale e
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Barriere all'implementazione di politiche di investimento sostenibile?

Mancanza di una definizione univoca e/o comparabile di 599%
sostenibilita A  52%

. .. « o ye e 41%
Elevati costi in termini di r1s0rse & tem 0. I 48%
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Assenza di competenze specifiche all'interno della struttura o %
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All'interno del vostro Ente sono presenti figure con specifiche e certificate
competenze per quanto riguarda gli investimenti ESG?

62%

49% 90% 49%
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processi ESG senzaaver esterno
identificatounarisorsa oun team
dedicato
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Qual e la quota di patrimonio a cui viene applicata la politica SRI?
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|l fattore tempo della politica SRI

Da quanto tempo I’Ente adotta una politica di investimento sostenibile?
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Quali sono le strategie SRI adottate?

95%
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Esclusioni Bestinclass Convenzioni Engagement Investimenti tematici Impact investing
internazionali
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Le tipologie di strumenti ESG acquistati direttamente

4%

7
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Fondi comuni Infrastrutture Titoli di debito Azioni Private debt Private equity Energie Immobiliari  Venture capital

tradizionali rinnovabili
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Con quale frequenza il CdA valuta gli impatti
delle strategie SRI sul patrimonio?

5%

Mai
® Unavoltal'anno
®m Piu volte durante I'anno
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PAI - Principal Adverse Impact

PAI 14 44%
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Regolamento SFDR

Presenza in portafoglio di fondi Art. 8 e Art. 9
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applicazione di politiche di investimento SRI
ha consentito miglioramenti in termini di...
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Diversificazione del Reputazione dell’ente Impatto diretto sul Altro Aumento del rendimento
rischio territorio
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Tecnologia Infrastrutture
sanitarie
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Settori di maggiore interesse in ottica futura

Volgendo lo sguardo al futuro, il 62% delle compagnie rispondenti dichiara
di volere incrementare |la propria esposizione agli investimenti sostenibili.
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- 1195% adotta formalmente politica ESG e '80% di queste dichiarano di farlo per gestire in
maniera piu efficace i rischi.

* |1 67% delle Compagnie di Assicurazione ha unarisorsa o un team ESG dedicato.

« 1171% delle Compagnie riconosce nella diversificazione del rischio il benefit maggiore derivante
dall’applicazione politica investimento SRI.

* Uno scenario normativo in continuo mutamento e spesso poco chiaro rappresenta una delle
principali barriere all'implementazione di politiche SRI. Anche per questo il 90% delle
compagnie ritiene opportuno avviare percorsi di formazione interna.

- Valutazione interna degli impatti SRI sul patrimonio = il 95% svolge I'analisi almeno 1 volta
all’'anno (contro il 52% riscontrato come valore medio degli investitori istituzionali).

« Tutte le compagnie che adottano una politica di investimento sostenibile pubblicano un
documento che laillustri contro il 34% del resto del campione. Di queste I'80% prevede uno
specifico documento di rendicontazione per le strategie SRI.
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L'indagine e disponibile per la libera consultazione
sul sito di ltinerari Previdenziali

www.itinerariprevidenziali.it
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