
Credito privato: un'opportunità sempreverde  
nel panorama degli investimenti 

Con l'avanzare del 2025, gli investitori navigano in un panorama caratterizzato da persistente incertezza 
macroeconomica e geopolitica. Tuttavia, in mezzo a questa volatilità, il credito privato - e in particolare il direct lending - è 
emerso come un’ asset class di spicco, dimostrando resilienza, performance robuste e crescente attrattività.  

Mercato europeo del credito privato in continua crescita: secondo la ricerca Private Debt Deal Tracker – Spring 2025 di 
Deloitte, i volumi di debito privato europeo hanno raggiunto un massimo storico di 68,7 miliardi di euro nel 2024, rispetto 
ai 57,4 miliardi di euro nel 2023, con deployment stimato a oltre 100 miliardi di euro. Un forte deployment continua ad 
attrarre nuovi investitori nel settore del credito privato, una tendenza di cui Nuveen Private Capital, attraverso la sua 
affiliata Arcmont ha beneficiato avendo investito una media di 5 miliardi di euro all’anno dal 2021.  

Qualità difensive: il credito privato ha storicamente offerto un income stabile, una bassa correlazione con i mercati 
pubblici(1) e strutture a tasso variabile che fungono da naturale protezione contro l'inflazione – caratteristiche molto 
apprezzate dagli investitori che cercano stabilità in tempi incerti.  

Vantaggi strutturali in un mercato in evoluzione: il predominio del credito privato nel finanziamento del middle market 
sta consentendo una maggiore selettività, con portafogli sempre più concentrati in settori difensivi come healthcare, 
software e education. Le caratteristiche distintive associate a questi settori sono aree di interesse per la nostra piattaforma 
di private capital, il cui portafoglio di Direct Lending & Senior Loan registra l'85% delle operazioni in settori difensivi(2). 
Spesso, queste aziende sono fortemente focalizzate sui mercati domestici, risultando in un'esposizione minima ai settori 
più colpiti dai dazi o dalle interruzioni del commercio globale.  

L'outlook: credito privato come allocazione centrale: guardando al futuro, riteniamo che il credito privato sia ben 
posizionato per crescere. La sua resilienza, le forti performance e la forza strutturale lo rendono una scelta attraente per 
gli investitori in cerca di rendimenti stabili e protezione al ribasso in un contesto di continua incertezza, anche attraverso 
nuove strutture, come i veicoli evergreen. Per gli investitori in cerca di una combinazione di rendimento potenziale, 
stabilità e resilienza, il credito privato si caratterizza come un’asset class sempreverde che ha prodotto risultati costanti 
negli ultimi anni e che continua a essere ben posizionata per il futuro.  

(1)Source: Preqin, 2024 Global Private Debt Report. 

(2)I settori difensivi sono determinati dalla valutazione di Arcmont di ciò che dovrebbe essere classificato come settore difensivo utilizzando le classificazioni dei sottosettori 

GICS che si estendono ai gruppi di settori GICS qui mostrati. Questi dati sono stati forniti solo a scopo illustrativo e indicativo. I dati sono prodotti utilizzando una serie di giudizi 

soggettivi e l'utilizzo di giudizi diversi può alterare materialmente i dati di output. 
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Responsabile in Italia della distribuzione delle strategie di Direct Lending, Senior 
Loans e Capital Solutions di Arcmont, società di Private Debt leader in Europa, parte 
di Nuveen. Oltre 20 anni di esperienza in ruoli di gestione di portafoglio, 
consulenza agli investimenti e fundraising.  

Vanta una significativa esperienza nel settore assicurativo e previdenziale e 
supporta primarie Compagnie e fondi pensione italiani negli investimenti sui 
mercati privati. 
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Nuveen 

Nuveen, società d’investimenti di TIAA - una delle maggiori 

istituzioni finanziarie statunitensi - offre un’ampia gamma di 

soluzioni d’investimento finalizzate a raggiungere gli obiettivi 

finanziari di lungo termine di investitori istituzionali e privati. 

Con 1,3 trilioni di dollari di patrimonio in gestione (al 31 

Marzo 2025), Nuveen è presente in 27 Paesi.  

La società, in qualità sia di asset owner che di asset manager, 

vanta un’esperienza di oltre 50 anni negli investimenti 

responsabili ed è stata pioniera negli investimenti a impatto, 

con un’esperienza ultra trentennale: già oggi il 100% dei 

portafogli dei propri clienti è gestito in linea con i Principi per 

l’Investimento Responsabile delle Nazioni Unite e i suoi team 

hanno incorporato i fattori ESG (ambientali, sociali e di 

governance) nei processi di investimento di tutte le asset class, 

incluse quelle di private. 

Nuveen offre agli investitori un’ampia gamma di strategie 

alternative liquide (Ucits) e illiquide tra cui immobiliare e asset 

reali (terreni agricoli, boschi, infrastrutture), private equity e 

private debt, oltre agli asset tradizionali e al reddito fisso. 

http://www.nuveen.com
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