In questa presentazione, analizzeremo come gli investitori istituzionali possano accedere a interessanti opportunita di
private equity tramite i co-investimenti, con un focus particolare sul segmento del lower mid-market - spesso trascurato,
ma ricco di potenziale. | co-investimenti rappresentano un punto di accesso particolarmente interessante al private
equity, combinando il profilo di rendimento tipico dei buyout tradizionali con una volatilita generalmente inferiore.
Beneficiano inoltre di una “doppia due diligence”, in cui sia il general partner principale sia il co-investitore valutano le
opportunitd, contribuendo a mitigare il rischio. Laccesso a un ampio network di general partner consente ai co-
investitori di essere altamente selettivi, puntando alle migliori operazioni gestite da operatori di elevata qualita,
favorendo al contempo una solida diversificazione e un’accelerazione dell'investimento del capitale, riducendo il
tipico effetto J-curve dei fondi di private equity.

I segmento del lower mid-market (imprese con valore d'impresa inferiore a 500 milioni di dollari) presenta un insieme di
opportunita particolarmente interessante. Offre esposizione a segmenti dell’economia poco rappresentati, tipici delle
small cap, dove il 90% delle aziende private negli Stati Uniti genera meno di 100 milioni di dollari di fatturato e dove i
mercati pubblici offrono accesso limitato. Questo segmento tende a mostrare una minore correlazione con i mercati
azionari quotati, dispone di molteplici leve di creazione di valore e dimostra una maggiore resilienza in diversi contesti
macroeconomici.

Un elemento chiave di questo approccio d’investimento é quello tematico, ovvero I'allocazione di capitale verso trend
strutturali di lungo periodo destinati a plasmare la crescita economica nel prossimo decennio. Tra questi figurano
I'accelerazione dell'innovazione tecnologica, i cambiamenti demografici e sociali, la resilienza delle risorse e lo
spostamento del baricentro economico globale verso i mercati emergenti. Linvestimento tematico consente ai
portafogli di allinearsi a driver di crescita durevoli che persistono attraverso i cicli di mercato, migliorando sia la
resilienza sia il potenziale di rendimento.

Combinando accesso ai co-investimenti, esposizione al lower mid-market e un framework tematico disciplinato, gli

IY“

investitori possono costruire portafogli diversificati in grado di cogliere valore di lungo periodo nell’“economia
reale”, beneficiando al contempo di un migliore allineamento di interessi, maggiore flessibilita e un piu elevato grado di

controllo.
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