
Il contributo di un approccio obbligazionario flessibile

Reddito fisso e incertezza 
strutturale

Il presente documento è una comunicazione di marketing. 
Si prega di fare riferimento al prospetto/documento 

informativo del fondo e al KID/KIID prima di prendere 
qualsiasi decisione definitiva di investimento.

Ogni investimento comporta dei rischi

Enda Mulry, Lead Portfolio Manager

SOLO PER CLIENTI PROFESSIONALI. CAPITALE A RISCHIO. SI PREGA DI LEGGERE LE AVVERTENZE SUI RISCHI.
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comportano dei rischi
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Fonte: L&G al 30 giugno 2025,
Il personale e gli AUM indicati aggregano le attività gestite da L&G nel Regno Unito, L&GA negli Stati Uniti, L&G Asia a Hong Kong (solo 2018-2019) e L&G Singapore a partire da luglio 2023.
* Emiel van Heiligenberg è stato nominato Chief Investment Officer ad interim, con effetto da gennaio 2026, previa approvazione delle autorità di regolamentazione.
1 La piattaforma di ricerca cross-asset class comprende una selezione di gestori di portafoglio, analisti di ricerca ed esperti di investimento responsabile.
2 Comprende i team di strategie attive, reddito fisso, CIO reddito fisso, trading globale, ricerca e engagement e gestione responsabile degli investimenti.
3 L'AUM include il valore delle posizioni in titoli e derivati detenute all'interno di Fixed Income, Annuity, Buy and Maintain e Cash. I totali potrebbero non corrispondere a causa 
dell'arrotondamento. I dati storici relativi all'AUM sono stati convertiti utilizzando il tasso spot alla data di riferimento. Si noti che la diversificazione non costituisce una garanzia 
contro le perdite in un mercato in calo.

Sfruttando la piattaforma globale di reddito fisso attivo di L&G per 
fornire ai clienti una gamma diversificata di obbligazioni unconstrained

Gruppi di ricerca e coinvolgimento globali1

Gestori di portafoglio Economisti e strategistRicerca sul credito

GREG

52 42 18

Gestione responsabile degli investimenti 
e RI / clima Specialisti in investimentiTrading globale35 34 11

Professionisti degli investimenti a 
supporto del reddito fisso attivo globale

2012

Patrimonio gestito nel reddito 
fisso attivo globale

226 mld di dollari3

Esperienza media del team Global 
Active Fixed Income

17 anni

Brian Beargie
Co-responsabile 

Ricerca e 
Engagement

Alex Mack
Responsabile del 

settore Tassi e 
inflazione

John Ryan
Responsabile del 

settore Global 
High Yield

Uday Patnaik
Responsabile 
Reddito fisso 

asiatico e EMD 
globale

Matthew Rees
Responsabile del 

reddito fisso
globale

unconstrained 

Emiel van den 
Heiligenberg
Direttore degli 
investimenti ad 

interim*

Colin Reedie
Responsabile 
delle strategie

attive e co-
responsabile del 

reddito fisso 
globale

Madeleine King
Co-responsabile 
della Ricerca e 

dell'Engagement

Edward Wicks
Responsabile del 
Trading Globale

Tim Bacik
Responsabile del 

settore 
Titoli a reddito 

fisso

Ian Hutchinson
Responsabile 
delle strategie 
obbligazionarie 

globali 
- Benchmark

Marc Rovers
Responsabile del 
settore europeo 

Credito

Jason Shoup
CIO per gli Stati 

Uniti e 
Co-responsabile

del 
Reddito Fisso

Reddito

Fondo azionario globale
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Fonte: L&G al 28 febbraio 2026.
1 Settore obbligazionario strategico IA.
2 Il patrimonio del team comprende il patrimonio dei fondi comuni e dei conti separati.
Tutti gli obiettivi e i limiti di rendimento sono solo a scopo informativo e soggetti a modifiche. I derivati possono essere utilizzati per una gestione efficiente del portafoglio.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire, e 
l'investitore potrebbe recuperare meno dell'importo originariamente investito. Si noti che la diversificazione non costituisce una garanzia contro le perdite in un mercato in calo.

Gamma di fondi obbligazionari unconstrained di L&G

Una gamma di capacità unconstrained per soddisfare 
appetito degli investitori
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Fondi

Obiettivo SONIA +1,5% (Obiettivo) SOFR +3,5% (Obiettivo) Mira a sovraperformare il gruppo di 
riferimento1 sovraperformance Generazione di reddito

Vincoli di credito chiave Massimo 15% 
Sub-Investment Grade

Massimo 35% 
Sub-Investment Grade Senza limiti Massimo 50% 

sub-Investment Grade

Vincoli di durata principali +/-1 anno +/-5 anni da 0 a 10 anni Da 0 a 10 anni

Lancio 2011 2013 2007 febbraio 2025

AUM gestiti nell'ambito della 
strategia2 3,0 miliardi di dollari 1,0 miliardi di dollari 1,7 miliardi di dollari 1,0 miliardi di dollari

Globale
Obbligazioni strategiche

Globale 
Obbligazioni senza 

restrizioni Plus

Globale 
Obbligazioni senza 

restrizioni
Globale

Obbligazioni a reddito

Fonti diversificate di rendimento1

6,7 miliardi di dollari2 18 anni
patrimonio gestito

Esperienza media di investimento

Gestione attiva della durata2 Ottimizzazione dei 
risultati di rendimento3

https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCHmMR7Gp6f848FWT3JhWJFmPhmV
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Quali sono le priorità degli investitori nel 2026?

Perché un approccio unconstrained può
aiutare gli investitori a orientarsi nei 

mercati?
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Tutti gli investimenti 
comportano dei rischi

Diversificazione globale, generazione di reddito e ampia flessibilità

Perché puntare ora sul reddito fisso 
globale unconstrained?
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Un ampio arsenale per 
affrontare la volatilità
• Il futuro sta diventando sempre più 

difficile da prevedere e, di 
conseguenza, la volatilità dei 
mercati è più frequente.

• I movimenti improvvisi dei prezzi di 
mercato offrono opportunità ai 
gestori agili e attivi

Opportunità di reddito 
nel
titoli a reddito fisso
• I tassi di interesse rimangono elevati 

nel tentativo di contrastare la 
pressione inflazionistica

• Il reddito fisso potrebbe ora offrire un 
reddito più interessante agli 
investitori.

Diversificazione 
globale
• L'economia globale sta cambiando 

e l'interesse degli investitori per 
determinate classi di attività e aree 
geografiche si sta evolvendo.

• Un approccio di investimento
unconstrained, incentrato sulla 
diversificazione, può aiutare gli 
investitori ad adattarsi al panorama 
in evoluzione.

21 3

Fonte: L&G Unconstrained= Un approccio di investimento non legato a un benchmark, il che significa che il gestore del fondo ha la libertà di 
investire in tutte le categorie e aree geografiche del tipo di investimento.
Va notato che la diversificazione non costituisce una garanzia contro le perdite in un mercato in calo. Solo a scopo illustrativo. Il valore di 
un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire, e l'investitore potrebbe 
recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito.

https://lgim.seismic.com/Link/Content/DC3FBp6X9mDgBGTT66TRBcRmBXWP
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Fonte: dati L&G al 28 febbraio 2026. I valori potrebbero non totalizzare il 100% a causa degli arrotondamenti e della liquidità. * Rendimento a scadenza, coperto in EUR.
L'allocazione degli asset è soggetta a modifiche. 

Nessuna preferenza strutturale intenzionale verso alcuna regione, classe di attività o settore

Diversificazione globale: la capacità di adattarsi1

Obiettivo
rendimentiEsposizione alle classi di attività
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Liquidità e titoli di Stato

Titoli societari Investment Grade in USD

Titoli cartolarizzati

Titoli societari Investment Grade in EUR

Titoli societari Investment Grade in GBP

Titoli subordinati

Titoli ad alto rendimento globali

Debito dei mercat i emergent i

Credit Default Swap (CDS)

Liquidità

Core

Rendimento elevato

Gestione del rischio

Dati chiave del fondo

Rendimento (%)* 5,1

Spread corretto per le opzioni 185,7

Durata modificata (anni) 3,6

Rating medio BBB

AUM 1,0 miliardi di dollari 

Esposizione regionale

32%
25%

18%

13%

12%

Stati Uniti Europa Regno Unito Mercati 
emergenti

Altro
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Fonte: L&G, BofA Global Research, EPFR Global, 4 marzo 2026. Flussi annuali da Bloomberg e Investment Company Institute, al febbraio 2026. Modifiche pianificate all'allocazione basate sul sondaggio CIO 
Sentiment Survey 2025 di Top1000funds e CaseyQuirk. 
Solo a scopo illustrativo. Soggetto a modifiche in qualsiasi momento e non deve essere considerato attendibile.

Gli investitori potrebbero valutare un aumento dell’esposizione al reddito fisso, considerando la serie 
positiva di 45 settimane degli afflussi obbligazionari globali.

Opportunità di reddito nel reddito fisso: La forte domanda di 
rendimento del reddito fisso ha contribuito a restringere gli spread

2

Flussi globali per classe di attività, settimana terminata il 4 marzo 2026 Modifiche pianificate all’allocazione da parte dei CIO (%), 2025

Da inizio anno 
(miliardi di dollari 

USA)

Variazione % AUM da 
inizio anno

Azioni 180,5 0,6%

Obbligazioni 178,2 1,9%

Materie prime 29,0 2,7%

Mercato monetario 266,2 2,4%
Flussi annuali verso fondi comuni e ETF a reddito fisso (miliardi di dollari 
USA)
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Fonte: L&G. 
Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire; l'investitore potrebbe recuperare un importo inferiore a 
quello originariamente investito.

Un ampio ventaglio di strumenti mira a ottimizzare i 
rendimenti riducendo al minimo i rischi di ribasso

3

Esposizione orientata al rendimento
• Sfruttando l'esperienza di L&G nella gestione degli asset di credito
• Allocazione globale tra aree geografiche, settori ed emittenti
• Processo di ottimizzazione per selezionare obbligazioni con cedole più

elevate

1

Riduzione al minimo dei rischi di ribasso
• Strumenti completi di gestione del rischio
• Obiettivo: preservare il capitale
• Ricerca di una riduzione della volatilità nei mercati al ribasso, con potenziali recuperi più

rapidi

2

Strategie orientate all'alpha
• Strategie neutre dal punto di vista del reddito
• Bassa correlazione incrociata rispetto alle attività di reddito core
• Fonti di rivalutazione del capitale a lungo termine

3

MERCATI 
EMERGENTI

CREDITO 
PAN-

EUROPEO

HIGH YIELD E 
SUB-DEBT

CREDITO 
STATUNITENSE 

TITOLARIZZATI 
USA 

COPERTURA 
CDS

DURATA 
ATTIVA

RICERCA SUL 
CREDITO

PREMI DI 
RISCHIO 

ALTERNATIVI

SELEZIONE 
DEL CREDITO

STRATEGIE 
SU TASSI A 

DURATA 
NEUTRA
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Fonte: L&G. * Correlazione tra spread creditizi e rendimenti dei titoli di Stato (a 1 mese e a 3 mesi).
Solo a scopo illustrativo. Ipotesi, opinioni e stime sono fornite solo a scopo illustrativo. 
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. La correlazione rappresenta l'entità della variazione di una classe di attività rispetto a un'altra classe di attività.

Copertura della duration: quadro di riferimento, implementazione e monitoraggio

Approccio unconstrained alla gestione della duration
Gestione del 

rischio
Gestione della 

durata

Regime di inflazione

Regime di inflazione persistentemente 
bassa (<2%)

Regime di inflazione persistentemente 
elevata (>4%)

Inflazione tra il 2% e il 4%

Convinzioni degli investitori

Dati 
macroeconomici

Ricerca 
interna

E/o E/o E
Nessuna posizione netta sui timori di 

recessione vs inflazione

Dinamiche di 
correlazione

Correlazion
e* < -0,4

-0,4 < 
Correlazione*  < 

+0,4

Correlazion
e*  > +0,4

Durata del fondo 
superiore alla media

(3-5 anni)

Durata del fondo 
inferiore alla media

(0-2 anni)

Durata media del fondo
(3-4 anni)

Durata 
negativa-zero

Durata del fondo 
bassa

(0-2 anni)

Valutazione continua di 1. Regime di inflazione e/o 
2. Convinzioni degli investitori

e/o 3. Dinamiche di correlazione

Mantieni

Chiudi/ridimensiona

Riteniamo che i timori di recessione 
dominino il sentiment degli investitori

Riteniamo che i timori di inflazione 
dominino il sentiment degli investitori
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Fonte: L&G e Bloomberg, al 31 gennaio 2026. Classe di azioni L&G Global Unconstrained Bond Plus Fund Z Acc EUR Hedged. High Yield globale = Indice Bloomberg Global High Yield Total Return EUR Hedged, Titoli 
societari in euro = Indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate Total Return EUR Unhedged, Titoli di debito dei mercati emergenti = Indice Bloomberg Emerging Markets Aggregate Bond Total Return EUR Hedged, Titoli 
di Stato globali = Indice Bloomberg Global Aggregate Treasuries Total Return EUR Hedged. Solo a scopo illustrativo. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 

Classifiche di rendimento del fondo rispetto ad altre classi di attività a reddito fisso
Puntare a rendimenti più regolari

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

1° High Yield globale
9,9%

L&G Global Unconstrained 
Bond Plus

6,9%

L&G Global 
Unconstrained Bond Plus

2,6%

L&G Global Unconstrained 
Bond Plus

-0,2%
Global High Yield                  

11,0%

L&G Global 
Unconstrained Bond 

Plus
9,7%

Debito dei mercati emergenti                  
8,3%

L&G Global 
Obbligazioni unconstrained 

Plus
1,0%

2° Debito dei mercati emergenti                  
9,7%

Debito dei mercati emergenti                  
4,8%

Titoli ad alto rendimento 
globali                  1,5%

Obbligazioni governative 
globali                 
-12,8%

Titoli societari in euro                  
7,2%

Titoli ad alto rendimento 
globali                 8,9%

High Yield globale 
7,8%

Societari in euro
0,8%

3° Societari in euro                  
6,0%

Società europee 
4,0%

Debito dei mercati 
emergenti                  -2,6%

High yield globale                  
-13,4%

Debito dei mercati emergenti                  
6,5%

Debito dei mercati emergenti                 
4,7%

L&G Global 
Obbligazioni unconstrained

Plus
5,4%

High Yield globale 
0,6%

4°
L&G Global 

Obbligazioni unconstrained
Plus
4,3%

Obbligazioni globali ad alto 
rendimento

3,9%

Obbligazioni di Stato globali    
-2,7%

Societari in euro                  -
17,2%

L&G Global 
Obbligazioni unconstrained

Plus
4,9%

Societari in euro                  
2,6%

Societari in euro                  
3,0%

Debito dei mercati emergenti                  
0,4%

5°
Obbligazioni governative 

globali                  
4,2%

Obbligazioni governative 
globali            

3,8%

Obbligazioni societarie in 
euro

-2,9%

Debito dei mercati emergenti                  
-17,6%

Obbligazioni governative 
globali                 
4,4%

Obbligazioni governative 
globali             

1,3%

Obbligazioni governative 
globali               

1,4%

Obbligazioni governative 
globali                  -0,1%
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Fonte: L&G, Morningstar, al 31 gennaio 2026.
. Solo a scopo illustrativo. I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono 
aumentare o diminuire, e l’investitore potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito.

Con conseguenti rendimenti corretti per il rischio diversi rispetto al gruppo di riferimento

Potenziali benefici derivanti da rendimenti più regolari
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EAA Fund Global Flexible Bond (copertura in USD) Gruppo di riferimento - Rendimenti vs. drawdown 
massimo 

L&G Glb 
Unconstrained BdPlus 
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Rischi principali

L&G Global Unconstrained Bond Plus Fund 

Prima di prendere qualsiasi decisione di investimento, è necessario leggere e comprendere i rischi associati a ciascun fondo o strategia di investimento. Ulteriori informazioni sui rischi legati 
all'investimento in questo fondo sono disponibili nel prospetto informativo all'indirizzo www.fundcentres.landg.com

Il Fondo adotta un approccio di investimento incentrato sulla sostenibilità e/o sui criteri ESG che potrebbe i) limitare l'esposizione del Fondo a determinate società, industrie o settori o escluderli, ii) influire 
sulla performance di investimento del Fondo rispetto ad altri fondi che non applicano tali criteri e iii) differire dai criteri di sostenibilità e/o ESG propri dell'investitore.

Il Fondo può avere investimenti sottostanti valutati in valute diverse dalla sterlina britannica (GBP). Le fluttuazioni dei tassi di cambio influiranno sul valore del vostro investimento. È possibile applicare 
tecniche di copertura valutaria per ridurre tale impatto, ma queste potrebbero non eliminarlo completamente.

I derivati sono altamente sensibili alle variazioni di valore dell'attività su cui si basano e possono aumentare l'entità delle perdite e dei guadagni. L'impatto sul Fondo può essere maggiore quando i derivati 
sono utilizzati in modo estensivo o complesso.

Il Fondo potrebbe subire perdite qualora le istituzioni che forniscono servizi quali l'attività di controparte per i derivati o altri strumenti non fossero più disposte o in grado di adempiere ai propri obblighi nei 
confronti del Fondo.

Il Fondo investe direttamente o indirettamente in obbligazioni emesse da società o governi. Se tali società o governi dovessero trovarsi in difficoltà finanziarie, potrebbero non essere in grado di 
rimborsare in tutto o in parte gli interessi, l’investimento iniziale o altri pagamenti dovuti. In tal caso, il valore del Fondo potrebbe diminuire.

Il Fondo detiene obbligazioni negoziate tramite agenti, broker o banche d'investimento che mettono in contatto acquirenti e venditori. Ciò rende le obbligazioni meno facili da acquistare e vendere rispetto 
agli investimenti negoziati in borsa. In circostanze eccezionali, il Fondo potrebbe non essere in grado di vendere le obbligazioni e potrebbe rinviare i prelievi o sospendere le negoziazioni. Gli 
Amministratori possono ritardare il pagamento solo se ciò è nell'interesse di tutti gli investitori e con l'autorizzazione del depositario del Fondo.

I rendimenti degli investimenti in obbligazioni sono sensibili all'andamento dei tassi di interesse. Tali variazioni influenzeranno il valore del vostro investimento.

Potremmo prelevare una parte o la totalità delle spese correnti dal capitale del Fondo anziché dal reddito del Fondo. Ciò aumenta l'ammontare del reddito, ma riduce il potenziale di crescita e può 
comportare una diminuzione del valore del Fondo.
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Rischi principali

L&G Global Unconstrained Bond Fund

I rendimenti passati non sono garanzia di risultati futuri.

Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire, e l'investitore potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente 
investito. 

Questo fondo detiene obbligazioni negoziate tramite agenti, broker o banche d'investimento che mettono in contatto acquirenti e venditori. Ciò rende le obbligazioni meno facili da acquistare e vendere 
rispetto agli investimenti negoziati in borsa. In circostanze eccezionali, il fondo potrebbe non essere in grado di vendere le obbligazioni e potrebbe rinviare i prelievi o sospendere le negoziazioni. Gli 
amministratori possono ritardare il pagamento solo se ciò è nell'interesse di tutti gli investitori e con l'autorizzazione del depositario del fondo. 

Il fondo investe direttamente o indirettamente in obbligazioni emesse da società o governi. Se tali società o governi dovessero trovarsi in difficoltà finanziarie, potrebbero non essere in grado di rimborsare 
in tutto o in parte gli interessi, l'investimento iniziale o altri pagamenti dovuti. In tal caso, il valore del fondo potrebbe diminuire. 

I prezzi dei titoli garantiti da attività (ABS) e dei titoli garantiti da ipoteca (MBS) possono essere volatili e generalmente fluttuano a causa di una serie di fattori intrinsecamente difficili da prevedere. Inoltre, 
i termini degli ABS/MBS possono limitarne la vendita in circostanze particolari. 

Il fondo potrebbe subire perdite qualora un istituto che fornisce servizi quali l’attività di controparte per derivati o altri strumenti non fosse più disposto o in grado di adempiere ai propri obblighi nei confronti 
del fondo. 

I derivati sono altamente sensibili alle variazioni di valore dell'attività su cui si basano e possono aumentare l'entità delle perdite e dei guadagni. L'impatto sul fondo può essere maggiore quando i derivati 
sono utilizzati in modo estensivo o complesso. 

L'investimento in titoli di debito convertibili contingenti può comportare perdite significative per il portafoglio in base a determinati eventi scatenanti. L'esistenza di tali eventi crea un tipo di rischio diverso 
rispetto alle obbligazioni tradizionali e può comportare con maggiore probabilità una perdita parziale o totale di valore; in alternativa, tali titoli possono essere convertiti in azioni della società emittente, che 
potrebbero a loro volta aver subito una perdita di valore. 

Il fondo può avere investimenti sottostanti valutati in valute diverse dalla valuta di questa classe di azioni. Le fluttuazioni dei tassi di cambio avranno un impatto sul valore del vostro investimento. È 
possibile applicare tecniche di copertura valutaria per ridurre tale impatto, ma queste potrebbero non eliminarlo completamente.

Potremmo prelevare alcune o tutte le spese correnti dal capitale del fondo anziché dal reddito del fondo. Ciò aumenta l'ammontare del reddito, ma riduce il potenziale di crescita e può comportare un calo 
del valore del fondo. 

I rendimenti degli investimenti in obbligazioni sono sensibili all'andamento dei tassi di interesse. Tali variazioni influenzeranno il valore del vostro investimento.



14

Appendice



Tutti gli investimenti 
comportano dei rischi

15

3 temi per L&G Global Unconstrained Range

Intelligenza artificiale: lo sviluppo delle infrastrutture di IA richiede finanziamenti 
significativi in un contesto di cicli di spesa in conto capitale record. Siamo selettivi 
nell’esposizione agli hyperscaler. 

Titoli finanziari subordinati: gli emittenti con rating IG sono ben capitalizzati e 
possono offrire un aumento interessante dei rendimenti e un rischio di cedola 
relativamente più basso.

Mercati emergenti: tendenze di crescita strutturale a lungo termine e fondamentali in 
miglioramento: quota economica globale in aumento, indici di indebitamento più bassi e 
momentum positivo dei rating.

2

1 

3
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Per ulteriori termini tecnici, consultare il glossario.
Fonte: L&G al 28 febbraio 2026. Tutti gli obiettivi e i limiti di rendimento sono forniti a solo scopo informativo e sono soggetti a modifiche. Il rating è composito e si basa sulle principali agenzie di rating del credito, S&P 
Global Ratings, Moody's Investors Service e Fitch Ratings.*rendimento a scadenza non coperto e rettificato.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore di un investimento e il reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire; l'investitore 
potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito. L'allocazione degli attivi è soggetta a modifiche.

Dati statistici chiave

L&G Global Unconstrained Bond Fund

Linee guida di investimento

Intervallo di duration +/- 1 anno rispetto al benchmark

Limite per le obbligazioni con rating 
inferiore a IG 15%

36,39%

10,75%
8,40%

7,77%

6,23%

4,06%

3,65%

3,52%

2,85%
2,48%

2,46%

1,99%

1,71%

1,62%

1,53% 1,09%

1,03%
0,76%

0,64% 0,54% 0,44%
0,07%

0,02%
36,39%

10,75%8,40%7,77%
6,23%4,06%3,65%3,52%2,85%2,48%2,46%

1,99%

1,71%

1,62%

1,53%1,09%

1,03%
0,76%

0,64%0,54%0,44% 0,07%

0,02%

Dati f inanziari principali
Servizi finanziari
Immobili
Servizi di pubblica utilità
ABS
Beni di consumo
Tecnologia
Coperti
Telecomunicazioni
MBS
Servizi al consumatore
Servizi al consumatore
Petrolio e gas
Non classificato
Titoli di Stato
Attività aziendale intera cartolarizzata
Assicurazioni
Materiali di base
Titoli sovrani
Titoli sovrani
Liquidità
Agenzie
Associazioni per l'edilizia residenziale

8,63%

9,18%

27,23%

0,18%

0,03%

40,01%

0,02% 7,53%

1,12%

0,36%

0,44%
4,83%

AAA

AA+

AA

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB

B

CCC

Liquidità

NR

CCC+

Ripartizione settoriale (%)

Ripartizione per qualità creditizia (%)

Rendimento*(%) 5,26
Spread corretto per le 
opzioni

114,5

Durata (anni) 1,31

Rating medio A-

AUM (milioni di USD) 2.975
Numero di partecipazioni circa 1.045

Fascia di 
scadenza

% della composizione del 
portafoglio

0 - 1 anno 8,7
1-3 anni 23,8
3-5 anni 24,0
5-7 anni 16,9
7-10 anni 11,9
10-20 anni 6,2
20+ 8,5
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Fonte: L&G al 28 febbraio 2026. Tutti gli obiettivi e i limiti di rendimento sono forniti a solo scopo informativo e sono soggetti a modifiche. Il rating è composito e si basa sulle principali agenzie di rating del credito, S&P 
Global Ratings, Moody's Investors Service e Fitch Ratings.* Rendimento a scadenza rettificato e non coperto.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore di un investimento e il reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire; l'investitore 
potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito. L'allocazione degli attivi è soggetta a modifiche.

Dati statistici chiave

L&G Global Unconstrained Bond Plus Fund

Linee guida di investimento

Intervallo di duration +/- 5 anni rispetto al benchmark

Limite per le obbligazioni con rating 
inferiore a IG 35%

Ripartizione per qualità creditizia

Ripartizione per qualità creditizia (%)

Rendimento*(%) 6,42

Spread corretto per le 
opzioni

200,65

Durata (anni) 4,46

Rating medio BBB

AUM (milioni di USD) 1.045

Fascia di 
scadenza

% della composizione del 
portafoglio

0 - 1 anno 8,21

1-3 anni 20,82

3-5 anni 21,10

5-7 anni 15,79

7-10 anni 17,47

10-20 anni 6,71

20+ 9,91

2,14%
0,27%

6,87%

9,75%

0,27%

48,73%

0,38%

0,01%

20,14%

0,08%

0,01%
0,74%

2,05%

AAA
AA+
AA
A
A-
BBB
BBB-
BB+
BB
B+
B
B-
CCC
CC
D
Contanti
NR
CCC+

4,0%1,8%

0,7%

4,7%

4,3%

30,4%

6,3%

1,0%

3,1%1,2%
4,7%

7,9%

4,6%

1,5%

3,5%

12,1%

1,6%

ABS
Agenzie
Materiali di base
Liquidità
Beni di consumo
Servizi al consumatore
Finanza di base
Servizi finanziari
Assistenza sanitaria
Settore industriale
MBS
Non classificato
Petrolio e gas
Altre entità sub-sovrane
Immobili
Regioni
Sovereani
Organizzazioni sovranazionali
Tecnologia
Telecomunicazioni
Servizi di pubblica utilità
Attività aziendale interamente cartolarizzata
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Per ulteriori termini tecnici, consultare il glossario.
Fonte: L&G, al 28 febbraio 2026. Tutti gli obiettivi e i limiti di rendimento sono forniti a solo scopo informativo e sono soggetti a modifiche. Il rating è composito e si basa sulle principali agenzie di rating del credito, S&P 
Global Ratings, Moody's Investors Service e Fitch Ratings. * Rendimento a scadenza, coperto in USD 
**  Si tratta della ripartizione valutaria prima di tenere conto di eventuali operazioni di copertura che il fondo potrebbe utilizzare. Il nostro obiettivo è coprire il portafoglio al 100% rispetto alla valuta di base.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire, e 
l'investitore potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito. L'allocazione degli attivi è soggetta a modifiche.

Dati statistici chiave

L&G Global Income Bond Fund

Linee guida di investimento

Intervallo di durata 0-10 anni

Limite dei mercati emergenti 30%

Limite obbligazioni con rating inferiore a 
IG 50%

Ripartizione per qualità creditizia

Ripartizione settoriale

Rendimento*(%) 6,93

Spread corretto per le 
opzioni 219,2

Durata (anni) 4,96

Rating medio BBB-

AUM (milioni di USD) 1,02

Ripartizione per valuta**

% della 
composizione del 

portafoglio

USD 62,5%

EUR 17,8%

GBP 19,7%

Altro 0,00%

38%

7%
9%

5%

6%

5%

3%

5%

5%

5%

1%
2%

2%

1%

4%

2%

1%

Dati f inanziari

Amministrazione pubblica

Servizi pubblici

Petrolio e gas

Servizi

Servizi al consumatore

Industria

ABS

Beni di consumo

Telecomunicazioni

Attività aziendale intera
cartolarizzata
Materie prime

MBS

Assicurazioni

Tecnologia

2%

6%

9%

44%

23%

13%

2%

2% AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC e inferiori

Non classificato

Contanti (esclusi i titoli
del Tesoro)
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Fonte: L&G al 28 febbraio 2026.
Tutti gli obiettivi e i limiti di rendimento sono forniti a solo scopo informativo e sono soggetti a modifiche. I derivati possono essere utilizzati per una gestione efficiente del 
portafoglio.
I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire, e 
l'investitore potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito.

Gamma di fondi obbligazionari unconstrained di L&G

Panoramica dei fondi obbligazionari senza restrizioni L&G

D
00

92
37

Fondi
L&G Global Unconstrained 

Fondo obbligazionario
L&G Global Unconstrained Bond Plus 

Fund
L&G Global Income 

Fondo obbligazionario

Feb 2026 Rendimento da inizio 
anno 0,63% 1,44% 1,84%

Rendimento su 3 anni 6,82% 8,43% N.D.

Durata (anni) 1,31 4,46 4,96

Rendimento (%) 5,26% 6,42% 6,93%

Liquidità (%) 8% 9% 4%

% nel segmento Global HY 
(mercati sviluppati) 4% 10% 7%

% nel debito subordinato 12% 24% 24%

% nei mercati emergenti 4% 13% 21%

https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCHmMR7Gp6f848FWT3JhWJFmPhmV
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• Rischi principali

• Il valore di un investimento e qualsiasi reddito da esso derivante non sono garantiti e possono aumentare o diminuire, e l'investitore potrebbe recuperare un importo inferiore a quello originariamente investito. I rendimenti 
passati non sono indicativi di quelli futuri.

• Informazioni importanti

• Le informazioni contenute nel presente documento sono destinate esclusivamente agli investitori professionali e ai loro consulenti.   Il presente documento ha esclusivamente scopo informativo e non intendiamo sollecitare 
alcuna azione sulla base di esso.  Le informazioni contenute nel presente documento non costituiscono un'offerta o una raccomandazione ad acquistare o vendere titoli o a perseguire una particolare strategia di investimento 
e non costituiscono una consulenza in materia di investimenti, legale o fiscale.  Qualsiasi decisione di investimento da voi presa dovrebbe basarsi sulla vostra analisi e sul vostro giudizio (e/o su quelli dei vostri consulenti 
professionali) e non fare affidamento su di noi o sulle Informazioni.

• Una sintesi in inglese dei diritti degli investitori associati a un investimento nel fondo è disponibile all'indirizzo www.lgim.com/investor_rights.

• I rischi associati a ciascun fondo o strategia di investimento sono indicati nel documento contenente le informazioni chiave per gli investitori e nel prospetto o nel contratto di gestione degli investimenti (a seconda dei casi).  È 
opportuno esaminare tali documenti prima di prendere qualsiasi decisione di investimento. Una copia della versione inglese del prospetto e del documento contenente le informazioni chiave per gli investitori per ciascun 
fondo è disponibile all'indirizzo www.lgim.com e può essere richiesta al proprio Client Relationship Manager. Laddove richiesto dalle normative nazionali, il documento contenente le informazioni chiave per gli investitori sarà 
disponibile anche nella lingua locale dello Stato membro del SEE di riferimento.

• In qualsiasi momento potrà essere presa la decisione di porre fine agli accordi stipulati per la commercializzazione del fondo in qualsiasi Stato membro del SEE in cui è attualmente commercializzato. In tali circostanze, gli 
azionisti dello Stato membro del SEE interessato saranno informati di tale decisione e avranno la possibilità di riscattare la propria partecipazione nel fondo senza alcun onere o detrazione per almeno 30 giorni lavorativi dalla 
data di tale notifica.

• Le informazioni sugli aspetti relativi alla sostenibilità dei fondi sono disponibili su https://fundcentres.landg.com/. La decisione di investire nei fondi deve tenere conto di tutte le caratteristiche o degli obiettivi del fondo descritti 
nel prospetto e nel documento contenente le informazioni chiave per gli investitori relativo al fondo.

• Il presente documento è stato redatto da Legal & General Investment Management Limited e/o dalle sue affiliate (“L&G”, “noi” o “ci”).  Le informazioni contenute nel presente documento sono di proprietà e/o costituiscono 
informazioni riservate di L&G e non possono essere riprodotte, in tutto o in parte, né distribuite o divulgate da parte vostra a nessun altro soggetto senza il previo consenso scritto di L&G.  Non destinato alla distribuzione a 
soggetti residenti in giurisdizioni in cui tale distribuzione sarebbe contraria alle leggi o ai regolamenti locali.

• Nessuna parte avrà alcun diritto di agire contro L&G in relazione all'accuratezza o alla completezza delle informazioni contenute nel presente documento.  Le informazioni e le opinioni espresse nel presente documento sono 
ritenute accurate e complete alla data di pubblicazione, ma non devono essere considerate attendibili e possono essere soggette a modifiche senza preavviso. Non abbiamo alcun obbligo di aggiornare o modificare le 
informazioni contenute nel presente documento.  Laddove il presente documento contenga dati di terzi, non possiamo garantire l'accuratezza, la completezza o l'affidabilità di tali dati e non ci assumiamo alcuna 
responsabilità in merito.

• La presente promozione finanziaria è pubblicata da Legal & General Investment Management Limited.

• Fonte: L&G, patrimonio gestito a livello globale al 30 giugno 2025. Esclude le attività gestite da società collegate (Pemberton, NTR, BTR). Il patrimonio gestito include il valore delle posizioni in titoli e derivati e potrebbe non 
corrispondere al totale a causa dell'arrotondamento.
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• Per gli investitori qualificati in Svizzera: le informazioni qui fornite non costituiscono un'offerta dei Fondi in Svizzera ai sensi della Legge federale sui servizi finanziari ("LFSF") e della relativa ordinanza di attuazione. Si tratta 
esclusivamente di una pubblicità ai sensi della LFSF e della relativa ordinanza di attuazione per i Fondi.

• (Per tutti gli organismi di investimento collettivo ad eccezione di Legal & General UCITS ETF PLC): Rappresentante svizzero: Acolin Fund Services AG, Leutschenbachstraβe 50, 8050 Zurigo, Svizzera. Agente pagatore 
svizzero: NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1/am Bellevue, Casella postale, 8024 Zurigo, Svizzera.

• (Per Legal & General UCITS ETF PLC): Rappresentante svizzero e agente pagatore: State Street Bank International GmbH Munich, Filiale di Zurigo, Beethovenstrasse 19, 8007 Zurigo, Svizzera.

• Disponibilità dei documenti: Il prospetto, i documenti contenenti le informazioni chiave (KID), gli atti costitutivi, la relazione annuale e la successiva relazione semestrale, nonché la documentazione aggiuntiva pertinente dei 
suddetti organismi di investimento collettivo sono disponibili gratuitamente presso il rappresentante svizzero e presso Legal & General Investment Management Limited, One Coleman Street, Londra, EC2R 5AA, GB.

• Nello Spazio economico europeo, il presente documento è pubblicato da LGIM Managers (Europe) Limited, autorizzata e regolamentata dalla Banca Centrale d’Irlanda in qualità di società di gestione di OICVM (ai sensi del 
Regolamento delle Comunità Europee (Organismi di Investimento Collettivo in Titoli Trasferibili) del 2011 (e successive modifiche) e in qualità di gestore di fondi di investimento alternativi (ai sensi del Regolamento 
dell’Unione Europea (Gestori di Fondi di Investimento Alternativi) del 2013 (e successive modifiche). La sede legale di LGIM Managers (Europe) Limited è situata al 70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublino 2, Irlanda, ed è 
registrata presso l’Ufficio di registrazione delle società irlandese con il numero 609677.

• LGIM Managers (Europe) Limited gestisce una rete di filiali nello Spazio economico europeo, soggetta alla vigilanza della Banca centrale d’Irlanda. In Italia, la filiale di LGIM Managers (Europe) Limited è soggetta a vigilanza 
limitata da parte della Commissione Nazionale per le società e la Borsa (“CONSOB”) ed è registrata presso la Banca d’Italia (n. 23978.0) con sede legale in Piazza della Repubblica 3, 20121 - Milano (Registro delle Imprese 
n. MI - 2557936). In Svezia, la filiale di LGIM Managers (Europe) Limited è soggetta a vigilanza limitata da parte dell’Autorità di vigilanza finanziaria svedese (“SFSA”). In Germania, la filiale di LGIM Managers (Europe) 
Limited è soggetta a vigilanza limitata da parte dell’Autorità federale di vigilanza finanziaria tedesca (“BaFin”). Nei Paesi Bassi, la succursale di LGIM Managers (Europe) Limited è soggetta a una vigilanza limitata da parte 
dell’Autorità olandese per i mercati finanziari (“AFM”) ed è iscritta nel registro tenuto dall’AFM e nel registro delle imprese della Camera di Commercio con il numero 74481231. I dettagli relativi alla portata completa delle 
nostre autorizzazioni e permessi pertinenti sono disponibili su richiesta.
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