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MODELLI AA 2025

2

Basso- Basso Medio Alto Alto +
Asset Class %PTF %PTF %PTF %PTF %PTF
Azioni Usa 8.3% 11.0% 13.5% 21.4% 35.5%
Azioni Europa 1.9% 2.5% 3.1% 4.8% 8.1%
Azioni Pacifico Ex Giappone 0.3% 0.4% 0.5% 0.8% 1.4%
Azioni Giappone 0.6% 0.9% 1.1% 1.7% 2.8%
Azioni Paesi Emergenti 1.3% 1.8% 2.2% 3.5% 5.7%
Obbligazioni Governative Globali 52.7% 51.0% 47.4% 38.4% 21.0%
Obbligazioni Societarie Globali 22.6% 22.0% 20.3% 16.5% 9.0%
Obbligazioni High Yield 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Immobiliare 2.7% 3.0% 3.0% 3.0% 4.0%
Commodities 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 1.0%
Hedge Funds 3.0% 4.0% 4.0% 5.0% 6.0%
Strumenti di Mercato Monetario 6.5% 3.5% 3.0% 2.0% 0.0%
Private Equity 0.0% 0.0% 2.0% 3.0% 5.0%

Totale Attività Rischiose 18% 24% 29% 43% 70%
Totale Azioni 13% 17% 20% 32% 54%
Totale Obbligazioni 75% 73% 68% 55% 30%
Liquidità/Monetario 7% 4% 3% 2% 0%

Rendimento Atteso 3% 4% 4% 4% 5%

Oscillazione potenziale 12 mesi (normal) 2% 2% 3% 4% 7%
Oscillazione potenziale 12 mesi (turbolent) 4% 4% 5% 7% 12%
Oscillazione potenziale 12 mesi (p<5%) 9% 10% 12% 16% 24%



Economia USA tornata ai livelli pre-Covid
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Fonte: GS-wealth management - outlook investment strategy group US RESILIENCE RESILIENT



Produttività USA in ripresa
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Performance per principali mercati

5

1

Fonte: GS-wealth management - outlook investment strategy group US RESILIENCE RESILIENT



Rendimento S&P500 derivante da utili e dividendi
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Sostenibilità del debito pubblico americano
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Valutazioni di mercato e andamento del Equity Risk Premium
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Tensioni Commerciali e Rotazione verso i Mercati Emergenti
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Fonte: GS-wealth management - outlook investment strategy group US RESILIENCE RESILIENT

Molti mercati non USA trattano con forti sconti rispetto agli 

Stati Uniti (Italia e Spagna oltre il 40%, Brasile circa il 58%, 

Cina il 44%), e tali differenze permangono anche 

correggendo per la maggiore esposizione tecnologica 

dell’S&P 500.

Fattori di rischio spesso citati per gli USA (debito pubblico, 

invecchiamento demografico, tensioni politiche) sono in 

realtà presenti anche altrove, rendendo in parte giustificato lo 

sconto dei mercati non USA.



Il presente materiale è ad uso esclusivo degli operatori professionali e non costituisce sollecitazione al pubblico risparmio. Nextam Partners SIM è esonerata da
qualsiasi responsabilità derivante dalla divulgazione del presente materiale al pubblico, effettuata in violazione delle disposizioni degli Organi di Vigilanza in
materia di pubblicità. Nextam Partners SIM ritiene affidabili le informazioni ivi contenute, ma non garantisce l’esattezza né può essere ritenuta in alcun modo
responsabile dell’utilizzo che ne viene fatto.
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