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Chi siamo - Sagitta SGR v

Sagitta é la societa di gestione del risparmio del Gruppo Arrow Global specializzata in fondi alternativi multi-asset e multi-
strategia, con circa 2,3 miliardi di euro in gestione (AuM).

Le strategie di investimento si concentrano su asset alternativi illiquidi, originati da contesti complessi, special situations e
innovazione di prodotto.
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Chi siamo - Arrow Global v

Gestore paneuropeo integrato verticalmente dedicato agli investimenti asset-backed

Arrow Global Model Traditional GP Model

UK & Ireland L Netherlands S::cct'zlr':t @
* 6 platforms T . 4 platforms v
* ~800 professionals? . ~280 professionals Londo,n’ o e
e £17.7 billion AUMZ « €59 billion AUM?2 ':' % \
v € *e
Germany (€ )
France * 1 platform

* 1 platform3
* ~2,000 professionals3
e €5 billion AUM?Z3

* ~55 professionals
* €0.9 billion AUM?

(another platform acquired end June
2025)

Large Central Teams

Limited local teams

Portugal & Spain
* 8 platforms

* ~1,000 professionals
* €13.9 billion AUM?

*Zenith Global has
ltaly been recenlty acquired T
* 4 platforms* by IQ-EQ, Origination through
° ~330 professionals pending approva| of COmpet|t|Ve processes
Bank of Italy (Q1 2026)

* €68.8 billion AUM?3 Limited number of large
investments
. L Knowledge of the
Multipl lable local platforms an Abili r o
ultiple scalable local platforms and S ST e bility to aggregate territory and local Limited local presence and
market leaders granular investments e R relationships

La combinazione di 24 piattaforme leader consente ad Arrow di fornire servizi competitivi e specializzati e competenze in materia di

investimenti a livello locale in 8 mercati dell'Europa occidentale

Notes: All data as of March 315, 2025 unless otherwise mentioned. In all cases where historical performance is referenced, please note that past performance is not a reliable indicator of future results and there can be no assurance that Arrow Global and its funds will be able to achieve comparable

results. Future results may vary, may be materially lower and may involve a complete loss of your investment.
1. Includes Central Team (~140 FTEs). 2. Assets Under Management”, or “AUM”, represent the value of all funds and assets managed (including on behalf of third parties) by Arrow Global, Arrow Global Funds and Arrow Global Platforms. AUM is presented in euros, with non-euro denominated
assets converted using period end closing rate. 3. Includes the recent acquisition of iQera, completed in June 2025 counted only on France Platform (Italy counts 1.000 employees)



Di cosa parliamo - mercato del credito alle aziende in Europa %

«Le banche non hanno poteri magici. Con questi tassi bassi, prestare € un‘attivita ad alto rischio».

Antonio Patuelli, presidente dellABI

+ €7 mid

nuovo deteriorato nel triennio 2024-26

Riduzione di €100 mid

finanziamenti a imprese (2025 vs 2022) A.zignde‘in
difficolta

Concentrazione

del mercato bancario

€300 mid

NPE Stock in Italia a fine 2024

Opportunita
di mercato
per i FIA

+18% falliment imprese italiane (Q2
2025 vs. Q2 2024)

Contrazione del mercato del

credito alle imprese

Fonte: Market Watch, Confindustria, Cerved, PwC



Di cosa parliamo - Chi subisce questa situazione

Il mercato dei finanziamenti

Lender type by loan size'
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L'arretramento delle banche dal prestito alle imprese &
stato maggiormente pronunciato nel mercato dei
finanziamenti al di sotto dei 50 milioni di euro.

1. Source: Bayes Business School Commercial Real Estate (CRE) European CRE Lending Repart H1 2023, October 2023,
2. ECB - Survey on the access to finance of enterprises (SAFE), 2024.

Il «vuoto» di finanziamenti per le imprese

Funding needs vs. availability in European Union?
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Negli ultimi dieci anni, le banche si sono progressivamente
allontanate dalle piccole e medie imprese, privilegiando i
prestiti sindacati e le operazioni sponsorizzate da grandi
corporate.




| nostri scenari di investimento - PWNI ITALIA - FIA per il mercato locale

M Sagitta sta sondando il mercato degli investitori per il lancio di un FIA Italiano
che eroghi finanziamenti diretti a PMI Italiane nelle situazioni in cui riscontrino
ITALIA difficolta ad accedere al canale bancario tradizionale.
Il target di raccolta e compreso tra €100-200 milioni entro il 2026 e prevede un periodo
Corporate di investimento di 3 anni e 5 di disinvestimento.
Direct Lending Rendimenti netti per gli investitori in linea con il profilo di rischio e garanzie sottostanti,
con un particolare focus sulla protezione del capitale.

PMI Italia é il Terzo fondo di Sagitta e del suo Team e si basa sull'esperienza e il track-
record dei due fondi di Direct Lending della SGR. PMI Italia avra il suo focus sulle
seguenti strategie:
Obiettivi = Growth - finanziamento della crescita e operazioni straordinarie
,e . » Refinancing - supporto nella rimodulazione delle passivita bancarie
dell'investimento = Composizione Crisi - intervento nelle procedure di ristrutturazione

Ticket di investimento compreso tra €1-5 milioni per poter supportare
aziende con fatturato a partire da €10 milioni. Accesso alle garanzie pubbliche
e confidi nonché ad altre formule di protezione del capitale.

« Prodotto rivolto a istituzionali, finanziarie regionali, banche, fondazioni, assicurazioni




Investment Strategy
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Nuova finanza prededucibile nelllambito del rilancio di aziende con concrete possibilita di risanamento
- . . , . ..
o (ai sensi dall'Art. 22 del Codice della Crisi)
S
S » Garanzia: prededuzione ai sensi dell'art. 22 del Codice della Crisi d'impresa e delllnsolvenza, beni
- tangibili (beni immobili, magazzino, attrezzature)
g > Credit Status: Stage 3
%’: » Scopo: costi relativi agli accordi di ristrutturazione del debito, costi relativi al rimborso delle banche o dei
= debiti fiscali, costi relativi alla continuita aziendale
N .
S Tttt
‘g‘SD Nuova finanza garantita da collateral tangibili, in aziende in temporaneo squilibrio finanziario al fine di
= consentire/abilitare la rimodulazione dell'esposizione debitoria;
=
Y > Garanzia: asset tangibili (beni immobili, magazzino, attrezzature)
<))
£ » Credit Status: Stage 1 o Stage 2
§ » Scopo: consolidamento della posizione debitoria, rimodulazione del piano di ammortamento
£ e settlement dell'esposizione della banca
N e
i ettt
'g;'n Finanziamenti volti a supportare progetti di crescita e sviluppo, e che possano beneficiare di eventuali
= garanzie statali (MCC, FEI, SACE o Confidi);
|
= » Garanzia: garanzia MCC, FEl, SACE o Confidi, beni tangibili (beni immobili, magazzino,
g attrezzature), assicurazione sul credito
i > Credit Status: Stage 1
> . . .
£ » Scopo: costi per R&S, CapEx and sviluppo del business
N .

DISCLAIMER: Confidential document, strictly private. Not reproducible or disclosable without the written consent of Sagitta SGR. This document is not intended to be an offer or invitation to subscribe for units or shares of an AIF aZd

that the information set out therein should not be relied upon as binding.



Benefits for bank foundations v

@ Sostenibilita e impatto sociale: investire in fondi
dedicati al supporto delle PMI e dell'economia reale
contribuisce a rafforzare limmagine istituzionale,
favorendo al contempo crescita sostenibile e creazione di
occupazione

~Partnership con altre istituzioni finanziarie: il co-
investimento in fondi alternativi tramite partnership
consente di ampliare il network e le opportunita di
business, migliorando al contempo la capacita di raccolta
di capitali e diversificando rischi ed esposizioni verso
settori non sempre coerenti con il Risk Appetite
dellistituzione

Maggiore liquidita e nuovi flussi di cassa:

:€ I'investimento in fondi di credito alternativo puo generare

\ @ flussi di cassa periodici derivanti dagli interessi sui

finanziamenti concessi alle PMI, da reinvestire in nuovi
progetti o per rafforzare la posizione di liquidita

O Sviluppo delle relazioni commerciali: gli investitori
| IUI\ O bancari possono supportare i fondi alternativi nelle fasi di
_|| || rifinanziamento delle posizioni in portafoglio, ampliando
le opportunita di business e supportando clienti non piu

eleggibili per il credito bancario tradizionale

DISCLAIMER: Confidential document, strictly private. Not reproducible or disclosable without the written consent of Sagitta SGR. This document is not intended to be an offer or invitation to subscribe for units or shares of an AIF aﬁd
that the information set out therein should not be relied upon as binding.



Disclaimer %

This document is for reference purposes only and has been prepared for the sole purpose of illustrating Sagitta SGR's reserved alternative funds initiative. The
data and information contained in this presentation may be subject to changes and variations at the sole discretion of Sagitta SGR.

This document does not purport to provide advisory services, nor does it constitute professional advice on financial, legal or tax matters, nor are the provisions
contained herein intended to constitute a representation that the structuring of the transactions contemplated herein may be profitable or appropriate for the
addressees of this document.

This document does not constitute an offer of financial instruments. The distribution of this document and the information concerning the securities that are
the subject of this document may be restricted in certain jurisdictions and, accordingly, it shall be the responsibility of the recipients of this document to comply
with any legal, regulatory or other requirements applicable to them.

This document is strictly confidential and may not be reproduced or transferred to third parties without the prior written consent of Sagitta SGR the information
contained herein shall therefore be kept confidential and not disclosed to third parties. Confidentiality obligations shall not apply to information that has
become public knowledge without breach of these provisions. Confidentiality obligations on the part of the addressees relating to the contents of this document
shall be deemed to have been tacitly accepted upon receipt of this document These obligations entail a personal responsibility to comply with them.

The Information contained in this document, unless otherwise indicated, is current as of the date indicated in the document. Facts and events occurring after
that date may affect the accuracy and correctness of the information contained herein and, as a consequence, the addressees of this document are informed
that the information contained herein may not be accurate, up-to-date, correct and complete after the date indicated in the document.
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