Il Giappone rappresenta oggi un'opportunita rilevante per gli investitori istituzionali alla ricerca di
diversificazione e di esposizione a un mercato in trasformazione strutturale. Dopo decenni caratterizzati da
crescita contenuta e persistenti pressioni deflazionistiche, 'economia nipponica mostra segnali di equilibrio
macroeconomico piu solido, sostenuto dalla normalizzazione delle politiche monetarie, da riforme aziendali e da
una crescente attenzione all’efficienza del capitale. Un elemento centrale di questa evoluzione & il cambiamento
nel comportamento delle imprese, sempre pilu orientate alla creazione di valore per gli azionisti. La priorita al
rendimento del capitale proprio si traduce in bilanci piu efficienti e in politiche di remunerazione attive,
attraverso dividendi e riacquisti di azioni. Parallelamente, i progressi nella corporate governance, sostenuti da
interventi regolamentari e da pressioni di mercato, favoriscono maggiore trasparenza, disciplina finanziaria e
allineamento agli standard internazionali, con benefici concreti sulla fiducia degli investitori. Dal punto di vista
macroeconomico, il ritorno dell'inflazione segna un cambiamento di regime significativo, con implicazioni
rilevanti per crescita nominale, utili societari e allocazione del capitale. La politica monetaria resta cruciale,
soprattutto nella normalizzazione dei tassi e nei suoi effetti sulla domanda interna, sulle dinamiche valutarie e sui
flussi di capitale internazionali.

Il mercato giapponese offre anche esposizione a temi strutturali globali, tra cui manifattura avanzata, robotica,

by

semiconduttori, automazione e transizione energetica. La struttura industriale & caratterizzata da societa
altamente specializzate e leader in nicchie ad alto valore aggiunto delle catene globali di approvvigionamento,
che conferiscono resilienza e capacita di crescita sostenibile. Le variabili valutarie restano determinanti: lo yen,
tradizionalmente considerato valuta rifugio, pud incidere sui rendimenti in base a contesto macro e strategie di
copertura adottate. Le valutazioni azionarie in alcune aree del mercato appaiono ancora interessanti rispetto ad
altri mercati sviluppati, soprattutto alla luce del miglioramento dei fondamentali e delle dinamiche di governance.
Tuttavia, I'elevata dispersione dei titoli rafforza I'importanza di gestione attiva e analisi fondamentale. Nel
complesso, il Giappone combina ripresa ciclica e riforme strutturali, rappresentando una fonte di rendimento
differenziata e un'opportunita strategica per i portafogli globali degli investitori istituzionali.
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