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IL PUNTO

Europa e industria:
Ie priorita non viste
L'export non é (solo)
un record,
diventi una strategia
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¥
di DANIELE MANCA

iamo un Paese che esporta

molto. E che soprattutto

continuaa crescere nella
quota degli scambi commerciali
mondiali. Abbiamo superato il
Giappone in valore e siamo
diventati il quarto maggior Paese
esportatore al mondo in valore. 1
dati del primo semestre di
questanno confermano la
tendenza con un aumento del
4,5% che ci ha permesso di
raggiungere quasi 340 miliardi di
merci vendute fuori dai confini
nazionali. Ma stentiamo a
comprendere I'importanza del
passaggio che segue queste cifre:
il fatto che il nostro Paese deve
continuare a battersi per
T'aperfura degli scambi
commerciali e sostenere questa
apertura. E anche chi ne ha fatto
una strategia non solo economica
maanche geopolitica.
Segnatamente 'Europa. Nella
classifica dei Paesi nei quali
esportiamo, sono proprio i nostri
partner dell'Unione a essere ai
primi posti. La Germania assorbe
circa il 12% delle nostre
esportazioni, la Francia il 10%.
Con il gs arrivano poi gli Stati
Uniti e troviamo la Spagna al
quarto posto con il 5%, Paese
dove peraltro la crescita nei primi
sel mesi del 2026 ¢ stata quasi del
10%. L'Eurcpa sta mettendo le
basi attraverso i molli accordi
commerciali — da quelli con la
«piccola» Nuova Zelanda a quelli
con i Paesi del Mercosur
(Argentina, Brasile, Paraguay e
Uruguay) — per consolidare la
sua posizione in un mondo dove
le aree economiche stanno
prevalendo sulle singole potenze.
E questo sia per scelte come
quelle americane, sia per
debolezze interne come quelle
cinesiche potrebbero preludere a
una sua crisi, come delineato in
un articola dello scorso 13 agosto
su Foreign Affairs di Michael B.
G. Froman. E per questo che, per
un Paese industriale come il
nostro, la difesa dell'Europa
dovrebbe essere la principale
prioritd. Non si rintraceiano perd
atti concreti in questa direzione
né da parte della maggioranza, né
da parte dell'opposizione politica.
Anzi, complice 'estate (C'¢ da
sperarlo), sembra prevalere uno
sguardo molto limitato alle
polemiche interne. Tanto pit1 che
lavoce del mondo
imprenditoriale e produttivo
appare purtroppo cosi flebile.

@daniele_manca
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I COMMENTI

L'«allarme debito pubblico» non & solo americano

to pubblico mondiale é faticoso. Lo sa-

ra sempre di pitt anche per un'econo-

mia, quella americana, portentosa e innova-
tiva ma il cui Pil nominale € solo il 25-26% del
prodotto lordo globale. Il fatto che il debito
del governo degli Stati Uniti abbia superato
nei giorni scorsi i 40 mila miliardi di dollari
noné unasorpresa. Ma é una bandierina d’al-
larme che ha riproposto con forza alcuni in-
terrogativi. Due sono forse i pit interessanti.
1l debito pubblico americano, oggi attorno
al 126% del Pil [secomlo il Fondo monetario
internazionale), & entrato nel Ventunesimo
Secolo a 5.700 miliardi di dollari, ¢ salito a
diecimila dopo la crisi del 2008 e a 277 mila
dopo il Covid. Durante le due presidenze di
Trump € aumentato di 11.600 miliardi (e sali-
raancora), in quella di Biden di 8.400 miliar-
di. Il boom del debito sembra insomma bi-
partisan, dopo le due grandi crisi, quella fi-

P ortarsi sulle spalle due quinti del debi-

di DANILO TAINO

nanziaria e quella sanitaria: una tendenza
strutturale nella fase in cui sono tornati forti
gli stimoli all'economia a suon di migliaia di
miliardi, in alcuni casi giustificati in altri me-
no.

Finoache punto sara possibile per Washin-
gton fare deficit senza che cid riduca drasti-
camente gli acquisti dei suai titoli di Stato se
non a tassi d'interesse sempre maggiori (so-
no gia alti)>E senza compromettere lacapaci-
ta di attrazione del dollaro? Solo un boom
della crescita grazie alla diffusione dell'intel-
ligenza artificiale pud mettere i conti su una
traiettoria virfuosa: ma non & scontato.

1l secondo interrogativo riguarda il resto
del mondo. Ancora secondo I'Fini, il debito
pubblico globale & in costante crescita, ora
sopra al 95% del Pil del mondo. E non sono
solo gli Stali Uniti a sforare ormaila quota del
cento per cento. Il Giappone — un caso stori-
camente speciale ma ora avviato verso una

possibile resa dei conti— ¢é al 2043 del Pil, la
Cina al 107%, I'Ttalia al 138, la Francia al 118, il
Regno Unitoal1o4, il Canadaal 1. La tenden-
za all'aumento & insomma generale (anche
I'ndia é all'83% del Pil, il Brasile al 96%).

Si tratta dilivelli di indebitamento in passa-
to raggiunti solo alla fine di grandi guerre
(nel 1946 quello americano fu pari a un po’
meno del 120% del Pil, poi velocemente rias-
sorbito). Ora la situazione € rovesciata: i peri-
coli di guerre a venire crescono, le spese per
la Difesa salgono; inoltre, I'invecchiamento
della popolazione aumenta i costi del Welfa-
re State (meno negli StatiUniti che hanno an-
coraunabuonademografia). Eigovernisono
sempre pilt interventisti (con costi) nell'eco-
nomia. Sono le nuvole nere di una tempesta
perfetta in buona parte creata dall'illusione
dei governi di potere spendere come se non
¢i fosse un domani. Che, invece, ¢'é sempre.
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DEMOGRAFIA & PENSIONI
NON CISARA L'EFFETTO VALANGA

Numeri in linea con il passato. Ma servono misure per mantenere in equilibrio

il rapporto tra ilavoratori e titolari di rendita. Chi ayra il coraggio di farle?

di ALBERTO BRAMBILLA

mento della popolazicne riguarda il welfare in generale e

il sistema pensionistico in particolare. Da pit parti, spesso
anche istituzionali, vengono lanciati allarmi del tipo: tra dieci/
ventanni avremo una «valanga» di pensionamenti e il numero
dei titolari di una rendita previdenziale aumentera enormemen-
te. Qualcuno addirittura indica che, intorno al 2045, avremo un
pensionato per ogni lavoratore attivo per cui il sistema diventerd
insostenibile e i giovani non avranno pil1 la pensione. 8i tratta di
uno scenario possibile e se si in quale misura? El'intero schiera-
mento politico e sociale & pronto a passare dagli allarmi alle solu-
zioni?

Indubbiamente in questi ultimi 8¢ anni la popolazione mondia-
le & passala dai circa due miliardi del 1945 agli altuali 8,25 miliar-
di: un aumento definito «abnorme» dai demografi e responsabi-
le in buona parte dei problemi del pianeta. Nello

U na delle maggiori preoccupazioni legate all'invecchia-

nei prossimi vent'anni andranno in pensione tra 9,9 e 10,16 milio-
nidi soggetti, quindi non certo una «valanga» € con un'etd media
di circa 64 anni e oltre 67 per la vecchiaia (la gran parte).

Deraltro, sempre nei prossimi diecianni verranno cancellate cir-
ca cinque milioni di pensiont, tra cui le 8oo mila in pagamento da
olire 40 anni e una buona parte dei due miliani in pagamento da
oltre 31 anni mentre nei successivi dieci anni, al netto delle can-
cellate, potremmo avere tra uno e 1,5 milioni di pensionati in pit,
perd quasi tutti di vecchiaia perché il pensionamento con la co-
siddetta «vecchiaia anticipata» sara quasi impossibile in quanto
occorreranno oltre 45 anni di anzianita contributiva oppure, peri
contributivi, oltre 65 anni di etd, 20 di contributi ma conun asse-
gno pari a tre volte l'assegno sociale, quindi con una eta effettiva
quasi uguale a quella di vecchiaia. Di conseguenza il numero di
pensionati dovrebbe aumentare di circa un 10% arrivando a 17,8
milioni, un valore che abbiamo toccato in Italia nel

stesso periado 'agpettativa di vita media & enorme-
mente aumentata: nel 1945 nel mondo era di 45,5
anni e inTtalia di 59/60anni; oggi nel mondo siamo
a 75 anni mentre noi superiamo gli 83 anni.

Ci sara quindi la valanga di pensionamenti? Andia-
mo con ordine: al 31 dicembre di quest'anno tutti i
nati fino al 1959 sono pensionati; lo sono il 40% dei
nati fino al 1961 ¢ il 20% di quelli nati fino al 1962.
Pertanto, nei prossimi dieci anni, fino al 2036, se si
manterranno i requisiti attuali senza le solite antici-

Sui conti della
previdenza pesa
I'abnorme numero
di assegni integrati
al minimo. E
necessaria una stretta| e milioni come per il decennio precedente), delle

2008 con meno di 23 milioni di occupati e un rap-
porto tra attivi e pensionati di 1,28.

Visto che la valanga non ¢’&, ma il numero di pen-
sionati comunque aumenta, passiamo alla seconda
domanda: quali soluzioni adotteranno la politica e
le parti sociali considerando che laquasi totalita del-
l'aumento é relativa alle pensioni di vecchiaia e inva-
lidita Inps lquidate nel periodo 2037/2046 (circa

quali circa un terzo avranno un importoa calcolo in-

pazioni, quote, pensionidi cittadinanza e Ape socia-

le praposti da una politica a caccia di facili quanto pericolosi con-
sensi, sipensioneranno per vecchiaiaanticipata, vecchiaia e inva-
lidita dalavoroInps(restano esclusele pensioni direversibilita, le
invalidita civili e gli assegni sociali) all'incirea 4,86 milioni di per-
sone. Una media annua di 486 mila soggetti. Nei successivi dieci
anni, finoal 2046, I'taliavedra toccare il picco dell'invecchiamen-
to con gli over 65 che saranno circa il 35% della popolazione e gli
over Boil 13,5%. I numero dei soggetti che accederannoal pensio-
namento, sempre mantenendoirequisitiodierni, saratras,1e 5,3
milioni.

Vediamo ora cosa € successo negli ultimi dieci anni per com-
prendere meglio il fenomeng; dal 2015 al 2024 sono andali in
pensionecinque milioni 260 mila soggetti, con una mediaannua
di 526 mila e un'eta media per le anticipate inferiore a 60 anni, a
5o anni per le invaliditd. Se allarghiamo al periodo 2005-2014, 1
pensionamenti sono stati quattro milioni 389 mila perunamedia
annua di 438.900 e uneta media di 58 anni per le anticipate (il
€rosso), 55 anni per le invalidita e 63 per la vecchiaia.

Quindi negliultimi vent'anni si sono pensionate circa g,65milio-
ni di persone con una media annua di 482.450 soggelti mentre

feriore alla pensione minima e dovranne guindi es-
sere integrate a carico della fiscalita generale?

Per mantenere il rapporto tra attivi e pensionati pari all'attuale
1,5, connon piitdi 16,3 milionidi pensionati i governi dovrebbero
in tempi rapidissimi adottare una serie di soluzioni per evitare gli
errori del passato.

Quindi la prima azione riguarda l'adeguamento delleta di pen-
sionamento all'aspettativa di vita. La seconda riguarda le troppe
pensioni di veechiaia che raggiungono in media meno di 300 eu-
10 al mese e che lo Stato porta a 700 euro: per evitare gli abusi
oceotre ripristinare laregola che siva in pensione solo sel'impor-
todellastessa € paria1,25 volte I'assegno sociale. Con queste sem-
plicied eque azioni, il numero dei pensionati nel decennio fino al
2046 resterebbe come oggi, a patto che i governi evitino inutili
anticipi e prepensionamenti. Poi ci sono altre soluzioni: rappor-
tare i contratti di lavoro alle etd dei lavoratori; ridurre diun punto
di Pil, rimedulando lTsee, la spesa assistenziale; agire sulle pen-
sioni di invalidita civile, reversibilita e sugli assegni sociali; au-
mentare l'occupazione almenodel 2% a 25,5 milioni (resteremmo
comunque ancora ultimi in Europa) e migliorare la produttivitd.
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